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Madrid, 29 de Abril de 2015

Muy sefiores nuestros,

En cumplimiento de lo dispuesto en la circular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil
(en adelante “MAB”) y para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante,
SECUOYA GRUPO DE COMUNCIACION, S.A. (en adelante “Secuoya”, “el Grupo” o “la
Sociedad”) hace publica la siguiente informacién financiera.

La informacidn financiera presentada hace referencia a las cuentas anuales consolidadas
auditadas del Grupo para el ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2014.

La informacidn financiera presentada incluye:

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2014 y notas explicativas.
Balance de situacién consolidado del ejercicio 2014 y notas explicativas.
Analisis de la posicidn financiera bancaria a 31 de Diciembre de 2014.
Estado de Flujos de efectivo consolidado al 31 de Diciembre de 2014.
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Hechos posteriores a 31 de Diciembre de 2014.
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1.- SITUACION DEL MERCADO AUDIOVISUAL

1.1. Situacion actual y perspectivas del mercado audiovisual.

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha, el sector audiovisual continda inmerso en una
etapa de profunda renovacion que marcara el futuro del sector para los préximos afios. A
estos efectos, cabe destacar tres grandes hitos:

(i) La convocatoria en el mes de abril de 2015 del concurso publico para la adjudicacion
de seis licencias de TDT a nivel nacional.

(ii) La cristalizacion del sistema de gestidn indirecta de los canales autondmicos mediante
la convocatoria y posterior adjudicacion a favor de la Sociedad, de la gestion indirecta
de 7RM (Televisién autondmica de Murcia)

(i) La recuperacion del mercado publicitario en televisién y medios audiovisuales

A estos efectos, para el Grupo Secuoya ha tenido y tendra una especial incidencia las
siguientes oportunidades de negocio motivadas por estos hitos:

(i) La convocatoria en el mes de abril de 2015 del concurso publico para la adjudicacién de

seis licencias de TDT a nivel nacional.

La convocatoria de los concursos de seis licencias de TDT nacional, impulsara la aparicion
de nuevos canales de television en el mercado que seran demandantes de los servicios
que ofrece el Grupo. Dichos servicios abarcaran desde los servicios técnicos de
produccidn, hasta servicios de produccidn de contenidos, pasando por ingenierias y tantos
otros servicios ofertados por el Grupo a través de sus diversas filiales. Este incremento de
demanda debera tener como consecuencia el incremento asimismo de la cifra de negocio
del Grupo.

Por ultimo, si atendemos a que continda la tendencia a la concentracién y/o desaparicion
de operadores de servicios afines a los que presta el Grupo (productoras de contenidos,
prestadoras de servicios técnicos de produccion, etc.) en el sector audiovisual y que para
los clientes la solvencia financiera de sus propios proveedores es sin duda un relevante
valor anadido, hara que la posicién del Grupo se vea muy fortalecida ante este nuevo
panorama de licencias.

(ii) La cristalizacion del sistema de gestidn indirecta de los canales autonémicos mediante la

convocatoria y posterior adjudicacion a favor de la Sociedad, de la gestion indirecta de
7RM (Televisidn autonémica de Murcia)

Por primera vez en Espafia, en el afio 2014 se convocd un concurso publico en la regién de
Murcia para la gestién indirecta privada de su canal autondmico. La consecucién de este
hito, que histéricamente ha sido reivindicado por el Grupo Secuoya, entendiendo que era
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la Unica via para continuar con el servicios publico de televisién a nivel autonémico a
través de un modelo de eficiencia econdmica, calidad y cobertura de las necesidades de
servicio publico de televisidn, supone la primera experiencia en esta forma de gestion que
sin duda debera ser trasladable al resto de televisiones autondmicas en Espafia, todo ello
conforme al modelo de valor afiadido propuesto por el Grupo:

Mejora de condiciones Motor de la Produccion

econdémicas para entes publicos Audiovisual Independiente

o - *Fomento de la produccion
= Optimizacion de la Valor anadido independiente con

productividad con el mismo o al Modelo coproducciones
incluso inferior coste, que «Participacion de los
ademas es siempre fijo por productores regionales en
compensacion de servicio ingresos de publicidad

- _;')ilblico - generados, siempre bajo las
-Participacion del ente publico mismas condiciones que el
en los ingresos de publicidad concesionario
generados, una vez cubiertos los *Exportacidn de producto a

costes de DFOQQFCiéﬂ dela través de Distribuidora
television Internacional
‘T
ESTABILIDAD COMPROMISO DE LA
DEL MODELO INDUSTRIA CON MODELO

Precisamente el hecho de que este modelo se podrd trasladar a otras Comunidades
Auténomas, hara que se abran importantes ventanas de negocio para el Grupo, ya que
este tipo de contratos supondrian un incremento muy considerable en su cifra de negocio.

El Grupo Secuoya, en su apuesta de dinamizar el sector local, concurrié al concurso publico
de la regién de Murcia de la mano de los principales operadores regionales aglutinando
mas de un 90% de los agentes regionales del sector audiovisual, como parte de la
estrategia general del Grupo para sus ofertas en esta y en futuras licitaciones para gestion
de canales autondmicos. Esta estrategia de apuesta por el sector regional tuvo como
consecuencia que la filial del Grupo, Central Broadcaster Media, S.L.U., resultara
adjudicataria del concurso para la gestion indirecta de 7RM, lo que ha supuesto un
contrato cuya asignacidn anual alcanza los 9 millones de euros.
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(iii) La recuperacion del mercado publicitario en televisién y medios audiovisuales

Durante el primer trimestre de 2015 se ha consolidado el crecimiento de la inversion
publicitaria, creciendo un 7,4%". Con este dato se consolida el crecimiento sostenido que
ha venido produciéndose durante el ejercicio 2014.

Como dato a tener en cuenta, la inversién publicitaria durante este trimestre supera los
900 millones de euros y el 50% de esta inversion le corresponde a televisién. Asimismo, en
funcién de la prevision econdmica para el afio 2015 se estima que la inversidon publicitaria
pueda aumentar un 6,6% hasta alcanzar los 4.019 millones de euros por los 3.769 millones
de 2014.

En este panorama de incremento del mercado publicitario, es de prever que Secuoya se
verd beneficiada de la inversion en medios de produccion y en contenidos, asi como en
todas las ventanas de negocio accesorias relacionadas con el mercado publicitario del
siguiente modo:

e Por el incremento de los presupuestos de produccion, lo que generara un mayor
numero de encargos de servicios.

e Por el incremento de los presupuestos para marketing y comunicacion de las
principales marcas de las que Secuoya se estd convirtiendo en proveedor de
referencia mediante la prestacion de servicios audiovisuales integrados.

e Porla mejora en el mercado de nuestros actuales clientes que previsiblemente se
traducird en un incremento en los niveles de produccién propia de la cadenas de
Television y por tanto un incremento en los encargos de produccién a las
productoras de contenidos, ambos clientes tradicionales del Grupo.

Por ultimo, no debemos olvidar el desarrollo y consolidacidn de las nuevas tecnologias de
produccién audiovisual y nuevas plataformas de consumo de contenidos audiovisuales (Smart TV,
second screen, smart phones, video streaming).

Todo lo anterior nos permite ser optimistas respecto al futuro del sector pudiendo convertirse en
uno de catalizadores de la economia en el futuro donde sin duda Secuoya jugarda un papel
principal.

! Fuente: Media Hotline y Arce Media
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2.- RESUMEN DEL EJERCICIO 2014

Durante 2014 se han materializado los siguientes proyectos y alcanzado hitos que afianzan el
papel de Secuoya, siendo los mas destacados los siguientes:

1) Incremento de cuota de mercado en externalizaciones de television:

Acuerdo con el Grupo Prisa por el que se adjudica en exclusiva el servicio de
operadores de camara y ENG’s para diferentes departamentos de Prisa TV en todo
el territorio espafol. Este acuerdo abarca mas de 3000 jornadas anuales de
servicios de operadores de camara de platd, retransmisiones deportivas y equipos
ENG.

Licitaciones del suministro de imagenes para TVE. Grupo Secuoya se ha hecho
con el concurso para la elaboracidn y suministro de imagenes para empresas de
agencias de noticias de Television Espafola para las comunidades de Castilla-La
Mancha, Murcia, Melilla y Aragdn, ademas de la renovacién de las delegaciones de
la Rioja, Cantabria, Pais Vasco, Navarra, Valencia y Galicia.

Contrato para la prestacion de servicio para la produccion de noticias en la
Delegacion de Atresmedia en Canarias.

Secuoya se ha convertido en la empresa de referencia de soluciones y servicios
para ficciones en television. Secuoya a través de su filial Drago Broadcast se ha
convertido en la empresa de referencia de soluciones y servicios para ficcion en
televisidn, prueba de ello es que acumula el 60% de la cuota de este mercado de
prestacion de servicios para contenidos de ficcion.

2) Consolidaciéon como uno de los principales Grupos de produccidn de contenidos

audiovisuales en Espana

Secuoya Grupo de Comunicacidén a través de las distintas marcas especializadas en
diferente tipologia de contenidos desarrolla formatos de: ficcidon, entretenimiento,
informativos, branded content, etc.

Secuoya crea y produce contenidos para todo tipo de clientes independientemente del
tamafio de su canal y su area de influencia. El grupo ha dispuesto de 15 formatos en
antena en 2014 y otros 10 formatos en produccidn para emisién en el inicio de 2015 lo
gue ha permitido al grupo entrar en el top 5 de los mayores productores nacionales.
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Los principales formatos del grupo en antena durante el ejercicio 2014 han sido:

e 292temporada “Vive Cantando”

e “Algo que celebrar”

e  “Victor Ros”

e  “lLaEspafa de Victor Ros”

e  “Espaiioles por el mundo”

e  “Policias en Accion”

e  “402 Norte”
Asimismo, en lo que refiere a la distribucidn internacional de formatos para televisién,
cabe destacar el gran éxito del formato “The Shower”, desarrollado internamente por el

area de I+D de contenidos del Grupo, que se han consolidado como uno de los grandes
éxitos de ventas a nivel europeo, exportando dicho formato a mas de quince paises.

3) Crecimiento inorganico mediante el desarrollo y adquisicién de nuevos negocios dentro

de la cadena de valor de producciéon audiovisual mediante.

a. Adquisicion del 55% del Capital de BGL Ingenieria Audiovisual, empresa
especializada en el disefio de proyectos audiovisuales (instalaciones tv, sistemas
de edicién, postproduccion, ENG’S,..), siempre con un gran componente innovador
y tecnolégico, que ha permitido a la compafiia un crecimiento tanto nacional como
internacional a través de la realizacién de grandes proyectos y que cuenta con una
cartera de clientes muy diversificada (canales de television, teatros, museos,
auditorios,...); igualmente explota 8 utes y dos joint-venture a través de las que
presta servicios de externalizacién. Con esta adquisicién, Secuoya aprovechard las
sinergias entre ambas sociedades y afianzard su objetivo de expansidon
internacional.

b. Incremento participacion en Videoreport Canarias, en Febrero de 2014 Vnews

adquirid un paquete accionarial de Videoreport Canarias incrementando su
participacién en dicha sociedad hasta el 27,9%.
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4) Posicionamiento de Viewin como el principal agregador de canales de Youtube.

Actualmente gestiona mas de 250 canales y supera los 2,5 millones de suscriptores.

5) Desarrollo internacional.

El objetivo ha sido crear una red de productoras de contenidos y servicios en nuevos
mercados, con vocacién de crecimiento global, que permita a Secuoya reproducir su
modelo en otros territorios. En el ejercicio 2014 se han producido los principales
movimientos en este aspecto:

a. Posicionamiento como productor de contenidos de referencia en Peru

El Grupo ha alcanzado el hito de convertirse en un productor de referencia en Peru
mediante la Adquisicion del 51% del capital de Imizu Producciones. Una de las
empresas mas solidas del panorama audiovisual peruano. El acuerdo supone el
primer paso en el desembarco internacional en el mercado de servicios vy
contenidos latinoamericano, consoliddndose con la suscripcion de un Acuerdo
estratégico Imizu-Frecuencia Latina.

b. Inicio de operaciones en Colombia
Mediante el acuerdo alcanzado con Agencia EFE para la creacidn de una joint-
venture para la provisidon de contenidos informativos en Colombia con vocacién de
exportar el modelo a resto de Latinoamérica.

c. Constitucion de Secuoya USA.

La constitucion de esta filial en Estados Unidos ha permitido comenzar nuestra
actividad en el mercado latino tanto para USA como para Latinoamérica, lo que ha
permitido desarrollar distintas lineas de negocio durante el ejercicio.

6) Puesta en marcha del proyecto FACE Entrepreneurship:

A través de las filiales Efecto Global y Ndvigo, Secuoya pone en marcha el proyecto FACE
financiado por la Comisién Europea en el marco del programa Horizonte 2020. Face es una
ambiciosa campafia transmedia que abordara el miedo al fracaso entre los jovenes a la
hora de lanzarse a emprender y cuyo objetivo es dar un impulso al emprendimiento (en
particular en el ambito de las TIC) y lograr un cambio en la percepcién europea del fracaso.
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7) Consolidacion de la presencia del Grupo en el sector digital:

Para ello Secuoya ya cuenta con la Marca Viewin que se ha posicionado como
Multichannel Network de referencia en Espaia a nivel de agregadores y gestores de
contenidos de la plataforma Youtube. Ademas a comienzos de 2015 Secuoya ha puesto en
marcha el proyecto Grada 1 una plataforma audiovisual en internet, un agregador de
contenidos deportivos segmentado por deportes minoritarios o que no tienen la suficiente
cobertura informativa (Baloncesto, Natacidn, Running, Padel, Karate, Ciclismo, etc.) que
tiene como objetivo dar visibilidad a los deportistas.

8) Reparto Dividendo.

Como cristalizacion del desarrollo del grupo Secuoya en el mes de Septiembre de 2014 se
procedid a distribuir a los accionistas de la sociedad la cantidad 0,08123€ brutos por
accién, lo que ha supuesto una rentabilidad por accién del 1,6%. Esta decisién trae causa
de la situacion actual del Grupo que ha conseguido crecer afio tras afio, tanto en volumen
de negocio como de resultados.

En el ejercicio 2014 se ha continuado con la tendencia de ejercicios anteriores pasando de un
EBITDA ajustado de 8.055 miles en 2013 a 9.800 miles en 2014, lo que supone un incremento del
22%. Este incremento viene apoyado principalmente por, un crecimiento organico en la divisidn de
servicios, afianzamiento del area de contenidos y un incremento del peso del drea de marketing y
comunicacion.

La cifra de negocios, al igual que el EBITDA ajustado, se ha vuelto a incrementar respecto a
ejercicios anteriores alcanzado una cifra en el ejercicio 2014 de 49,18 millones de euros por los
45,46 millones que se alcanzaron en 2013, esto supone un incremento del 8,2%.

El Grupo mantiene un bajo nivel de endeudamiento. La deuda Neta es de 1,04 veces su EBITDA
ajustado, lo que ha permitido que todo el crecimiento del grupo se haya podido realizar sin
necesidad de endeudarse por encima de ratios razonables de deuda-EBITDA.

La evolucidn de las cifras y margenes del negocio pone de manifiesto la eficiencia en la gestion del
Grupo y la exitosa integraciéon de los distintos negocios, sobre la base de tres obijetivos: la
rentabilidad en todos los proyectos del Grupo, mantener las altas tasas de crecimiento y la
busqueda de nuevas oportunidades de negocio.

El éxito del modelo de negocio de Secuoya esta basado en: (i) diversificacién de negocios dentro la
cadena de produccidn audiovisual centrdndose y liderando aquellos nichos de mayor crecimiento,
(ii) integraciéon de los negocios, disefiando productos transversales que dan un mayor valor
afiadido a los clientes (iii) rapido crecimiento organico sustentado en una estructura flexible y
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adaptada a la demanda y (iv) bajo nivel de endeudamiento que supone una ventaja competitiva
permitiendo una mayor flexibilidad y adaptacion a las necesidades de los clientes.

3. RETOS DEL EJERCICIO 2015

Durante el ejercicio 2014 se han materializado proyectos y alcanzado hitos que afianzan el papel

de Secuoya como actor fundamental en la consolidacién del sector audiovisual en Espaiia.

Secuoya en su afan de crecimiento se ha marcado los siguientes retos para el 2015:

1) Consolidacién en el mercado como una marca lider y garantia de éxito a la hora de

abordar proyectos de externalizacion de dreas operativas de las cadenas de television:
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En Febrero ha sido adjudicado con caracter definitivo a la mercantil Central
Broadcaster Media, S.L.U., la “CONTRATACION DE LA GESTION INDIRECTA DEL
SERVICIO PUBLICO DE COMUNICACION AUDIOVISUAL TELEVISIVO DE LA
COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA”, con nimero de expediente
18/2014. Este contrato tiene por objeto la gestidn indirecta del servicio publico de
comunicacion audiovisual televisiva titularidad de la Comunidad Auténoma de la
Region de Murcia, que comprende entre otros, la produccidn de programas de
contenido informativo, la coproduccidn o encargos de produccion de programas
de servicio publico de contenidos de divulgacidon y entretenimiento, y la
comercializacién de espacios publicitarios.

La adjudicacién del contrato contempla un plazo comprendido desde la firma del
contrato hasta el 30 de abril del 2017, alcanzando la facturacién anual de 9
millones de €, sin perjuicio de las posibles prérrogas de hasta 3 afios adicionales.

El Grupo quiere implantar el modelo de referencia al que se hace alusion en el

apartado 1 de este informe para la gestidon de canales autonédmicos conforme al
siguiente proceso:

Mismo Territorio )
————

N

Nuevo enfoque
de modelo

Ahora }
. Produccidn o
Regional

Internacionalizacion De un modsio o=
Exportacién de conratacion
. i5 producto u:;rd i exchusista ala
i distribucion global y  B2TgeiRacion del
It B | presencia en ferias ch* Cloras de
ntegracion en la i s
® rog ge Secuoya de prestigio mundial [ Regién 2l fina
Optimizacién del  para potenciacion del primer afic
empleo de recursos y
78 puestos directos valores
300 indirectos
° Con un 56 % de
Compensacion por  emplec regional
Servicio Publico
Desde los mas de 30ME
anuales del pasado alos
10ME actuales
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b. En Marzo de 2015 el grupo ha ganado el concurso convocado por la Radio
Television publica del Principado de Asturias (TPA) para los servicios de
operaciones y mantenimiento del equipamiento técnico de sus instalaciones. El
contrato tiene un importe de 605 miles de euros anuales con una duracién total de
2 afos.

2) Mantenerse como Grupo referente en la produccidn de contenidos:

Uno de los principales vectores en los cuales se sustenta el grupo para seguir creciendo es
la produccion de contenidos, donde ha cosechado éxitos como “Vive Cantando”,
“Espafioles por el mundo”, “Algo que celebrar” y “Victor Ros” (que ha sido premiada con
el Globo de Plata en el festival de Hamburgo) entre otras.

Actualmente el grupo estd en fase de grabacién de “Apaches” serie de ficcion que se
estrenard en 2015 en Antena 3, asi como la grabacién de la XVI temporada de Espaioles
por el mundo.

Por su parte, en lo que se refiere a la produccion de contenidos internacionales, cabe
destacar la actividad en Peru a través de la filial del grupo Secuoya “Imizu” se encuentra
actualmente produciendo series de ficcion como “Acusados”, “ De millonario a mendigo” y
el programa de promocidn de la industria peruana “Exportando Perd”.

3) Puesta en marcha de la “Ciudad de la Tele”:

Uno de los objetivos del grupo es iniciar las obras de la “Ciudad de la Tele” en 2015 con la
previsién de que esté operativa a finales del 2016, este ambicioso objetivo permitira al
grupo gestionar platos de grabacién de series y programas y generar eficiencias respecto a
la concentracion de sedes del grupo.

4) Incremento presencia sector digital:

Ademads de la consolidacién de la marca Viewin que como ya hemos indicado se ha
posicionado como la MCN de referencia en Espaia a nivel de agregadores y gestores de
contenidos de la plataforma Youtube, prevé incrementar su negocio digital a través de
propuestas como Grada 1.

5) Consolidacion de operaciones internacionales:

Secuoya continuando con su afan de expansion internacional ha llegado a diversos
acuerdos en Latinoamérica que le permitan seguir asentando este pilar, el cual
consideramos fundamental para el crecimiento del grupo. Los principales acuerdos
alcanzados a comienzos de 2015 que vienen a consolidar los cerrados en 2014 son:
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a.

Acuerdo estratégico Imizu-Frecuencia Latina en Peru. Este acuerdo permitira a
Imizu copar el prime time y access prime time de la television peruana con series
de calidad y programas de entretenimiento. El acuerdo supone el primer paso en
el desembarco internacional en el mercado de servicios y contenidos
latinoamericanos. A este respecto ha supuesto un hito en la compaiiia la
suscripcion de un Volume deal de produccion de series de ficcion de calidad y
programas de entretenimiento con el canal Frecuencia Latina por un importe
aproximado de 3 millones de Délares durante el ejercicio 2015.

Creacion de la sociedad “Productora para Videos Bajo Demanda (PROCOBADE)
en Colombia: Secuoya se ha unido a la agencia EFE para crear esta sociedad al 50%
Esta sociedad nace con el objeto de atender la demanda del mercado colombiano
de video de actualidad y contenidos bajo demanda. El proyecto, en fase de
preproduccion, sera lanzado comercialmente en los proximos meses, entendiendo
el mercado colombiano como uno de los puntos informativos mas candentes del
planeta, supone un territorio estratégico en lo que a produccién de contenidos
audiovisuales se refiere, a lo que se une el estrecho vinculo del pais
latinoamericano con Espaia. A este escenario se suma la creciente demanda por
parte de medios, instituciones y empresas de material audiovisual en los centros
neurdlgicos de la noticia. En PROCOBADE, la Agencia EFE aporta su fuerza
comercial, implantacién territorial y de marca, asi como su conocimiento del
mercado local. Por su parte, el Grupo desembarca en este proyecto con su know
how del sector como aval. Secuoya aporta la experiencia del modelo Wikono
(empresa del grupo que es referente el mercado del suministro de videos
informativos en Espafia)

Tanto para EFE como para Secuoya, Colombia es una “prueba piloto” que busca
una mayor implantacién en el dmbito audiovisual y que, siempre y cuando el
resultado sea satisfactorio para ambas companias, podria ser replicado en otros
mercados de Latinoamérica.

Acuerdo estratégico con Banijay International para la distribucion de su catalogo
en Peru.

Creacion de “Fabula Television” en Chile: Se ha constituido una sociedad de la
mano de la productora local Fabula Cine, al 50%. Se trata de un partner
estratégico, siendo una de las mas prestigiosas productoras de cine de Chile con
gran potencial de entrada en la ficcidn televisiva lo que permitird la consolidacién
del grupo en este territorio para la produccién de ficcién y contenidos de
entretenimiento.
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Adicionalmente, Secuoya analizard oportunidades de crecimiento inorganico, siempre sobre
la base de mantener unos ratios de endeudamiento similares a los actuales, que pudiesen
servir como complemento a las diferentes estrategias planteadas en cada una de las lineas de
negocio.

4.- CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

GRUPO INF. FINANCIERA  INF. PROFORMA  INF. FINANCIERA  INF. PROFORMA
CUENTA DE RESULTADOS (miles de €) 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2013
Importe Neto de la Cifra de Negocios 42.789,0 48.606,2 38.453,8 45.088,9
Otros Ingresos 570,0 572,2 302,3 372,2
Gastos Operativos (35.871,5) (39.378,2) (32.200,8) (37.405,5)
EBITDA AJUSTADO 7.487,5 9.800,2 6.555,3 8.055,6
Margen EBITDA (en % sobre el total de ingresos de explotacion) 17,27% 19,93% 16,91% 17,72%
Amortizacion del inmovilizado (3.389,9) (4.079,9) (3.066,9) (3.863,0)
Resultado por enajenaciones del inmovilizado (379,3) (395,4) 4,2 (19,2)
Gastos Extraordinarios y no recurrentes (1.341,4) (1.866,7) (1.889,2) (1.889,2)
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.376,9 3.458,2 1.603,4 2.284,2
Margen de explotacion (en % sobre el total de ingresos de explotacidn) 5,48% 7,03% 4,14% 5,02%
Resultados financiero (1.421,5) (1.449,9) (1.370,2) (1.484,8)
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 896,1 (31,9) 201,0 0,0
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.851,5 1.976,4 434,2 799,4
Impuesto sobre Beneficios (361,5) (521,1) (16,1) (145,4)
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.490,0 1.455,3 418,1 654,0
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.213,1 1.178,4 484,2 720,1
RESULTADO ATRIBUIDO A LOS SOCIOS EXTERNOS 276,9 276,9 (66,1) (66,1)

Nota: (i) El EBITDA AJUSTADO se ha calculado como el resultado de explotacion mds las dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado, menos el deterioro y resultado por las enajenaciones de inmovilizado, mds aquellos gastos no
recurrentes del ejercicio. (ii) Para una mejor comprensién de la evolucion del Grupo, se ha preparado la informacion
financiera proforma de 2014, que sigue el método de consolidacion proporcional para aquellas sociedades que en la
informacion financiera aparecen como puesta en equivalencia.

Los principales aspectos a destacar en la cuenta de resultados consolidada:

a) Secuoya Grupo de Comunicacién ha continuado con su crecimiento durante el ejercicio
2014. A nivel de datos econdmicos podemos resaltar un incremento de la cifra de
negocios respecto al ejercicio anterior de un 8,17%, lo que supone pasar de 45.461
miles de euros en el ejercicio 2013 a 49.178 miles de euros en 2014 (proforma).
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IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS
(enmiles de euros)
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b) Un incremento del EBITDA sostenido desde su constitucion. Asi en 2013 el EBITDA
ajustado (proforma) fue de 8.055 miles de euros, mientras que el EBITDA ajustado
(proforma) de 2014 asciende a 9.800 miles de euros, esto ha supuesto un incremento de
un 22%.

EBITDA AJUSTADO
(en miles de euros)
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c) Los gastos no recurrentes y extraordinarios tienen que ver fundamentalmente con:

a. El coste de reestructuraciones de las areas de externalizacién de TV que gestiona
el Grupo y que se han acometido dentro de los procesos de renovacién de dichos
contratos.

b. Gastos relacionados con el lanzamiento internacional
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5.- BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVO (miles de €) NOTAS 31/12/2014 31/12/2013

ACTIVO NO CORRIENTE 16.136,0 11.894,8
I. Inmovilizado intangible 4.559,5 2.437,5
II. Inmovilizado material 5.551,0 4.220,8
IV. Inv. en emp. del grupo y asociadas a l.p. 3.386,9 1.838,9
V. Inversiones financieras a largo plazo 1.086,0 2.284,3
VI. Activos por impuesto diferido 1.552,6 712,0
VII. Deudores comerciales no corrientes - 401,3
ACTIVOS CORRIENTES 21.298,8 20.392,2
1. Existencias 1.524,6 948,9
IIl. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 16.598,4 14.856,1
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 314,7 336,5
V. Inversiones financieras a corto plazo 1.097,2 3.188,5
VI. Periodificaciones a corto plazo 165,9 99,6
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.598,0 962,6
TOTAL ACTIVO 37.434,8 32.287,0

PASIVO (miles de €) NOTAS 31/12/2014 31/12/2013

PATRIMONIO NETO 6.079,4 3.024,7
I. Capital 98,6 93,6
Il. Prima de emision 3.718,8 1.724,6
Ill. Reservas 697,5 781,7
VI. Acciones y participaciones en patrimonio propias y de la sociedad dominante (18,3) (336,7)
VII. Otras aportaciones de socios - -
VIII. Resultado del ejercicio 1.213,1 484,2
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR- (0,4) -
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 117,3 232,3
SOCIOS EXTERNOS 252,8 45,0
PASIVO NO CORRIENTE 11.233,2 6.886,1
I. Provisiones a largo plazo 495,9 200,0
IIl. Deudas a largo plazo 9.612,5 4.776,9
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.028,5 1.622,9
IV. Pasivos por impuesto diferido 96,3 286,3
PASIVO CORRIENTE 20.122,2 22.376,2
I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 15,1 1,8
Ill. Deudas a corto plazo 6.361,7 8.780,5
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 1.365,4
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.745,4 12.228,5
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 37.434,8 32.287,0
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5.1.-ACTIVO NO CORRIENTE Y ACTIVO CORRIENTE
5.1.1. Inmovilizado intangible

La variacién del inmovilizado intangible se corresponde principalmente por las altas que
provienen de las nuevas incorporaciones al perimetro de consolidacion, Bienvenido Gil, S.L. e
Imizu, S.C.A, asi como por el fondo de comercio que se ha generado de la toma de control de
Bienvenido Gil, S.L. y por las nuevas demos de programas y series que se han generado a lo largo
del ejercicio.

5.1.2. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo.

En este epigrafe se detallan las participaciones en sociedades asociadas que se han contabilizado
mediante el método de puesta en equivalencia. Las sociedades que se han integrado a través de
este método de consolidacidn son: Videoreport Canarias S.A., Gestién Audiovisual de Canarias, S.L.
e Isla de Babel, S.L.

5.1.3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El incremento del saldo de este epigrafe esta en linea con el incremento del volumen de negocio
durante el ejercicio 2014. Hay que destacar que el Grupo no tiene apenas morosidad entre su
cartera de clientes.

5.2.-PATRIMONIO NETO, PASIVO NO CORRIENTE Y PASIVO CORRIENTE
5.2.1. Patrimonio Neto

En el ejercicio 2014 el grupo ha procedido a capitalizar parte de los préstamos participativos
concedidos por accionistas significativos en 2013 por un importe total de 1.999 miles de euros (5
miles de euros de capital social y 1.994 de prima de emisidon) quedando el capital social al cierre
del ejercicio en 99 miles de euros.

Ademas el grupo en 2014 repartié un dividendo con cargo a reservas voluntarias de 624 miles de
euros por un importe por accién de 0,0838123 euros

5.2.2. Pasivo corriente

Dentro del epigrafe de acreedores comerciales y otras cuentas a cobrar, el Grupo registra como
acreedores comerciales los importes pendientes de pago derivados de las operaciones comerciales
consecuencia de su actividad. A 31 de diciembre 2014, el saldo de dicho epigrafe asciende a 6.394
miles de euros, el incremento que se ha producido viene principalmente el incremento propio de
la actividad registrada en 2014.
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En el epigrafe “otros acreedores” la Sociedad registra los importes pendientes de pago resultado
de las operaciones no comerciales por un lado, y de los importes pendientes de pago
correspondiente a la deuda corriente con la administracién por otro.

6.-ANALISIS DE LA POSICION FINANCIERA BANCARIA

A continuacién se muestra el desglose de la deuda por tipo y naturaleza, tanto a corto plazo como
a largo plazo:

DETALLE DEUDA POR NATURALEZA (31/12/2014)

DESCUENTO Y
POLIZAS DE CREDITO;  FpCTORING: 2,71%

4,52%

LEASING; 16,79%

PRESTAMOS; 75,98%

La mayor parte de la deuda del Grupo a 31 de Diciembre de 2014 esta vinculada a las inversiones
necesarias para prestar los servicios de los contratos de externalizacién. El plazo de financiacion de
la deuda correspondiente a dichos activos, es inferior a la duracién minima de los contratos a los
gue va asociada. Por lo tanto, esta pronta amortizacién de la deuda conllevara en afos sucesivos
un incremento del flujo de caja derivado de los ingresos de estos contratos de externalizacion
liberados de carga financiera.
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Detalle Posicidn Financiera a 31 de Diciembre de 2014

DEUDA NETA TOTAL PROFORMA A 31 DICIEMBRE 2014

DEUDA TOTAL 16.029,67
Deuda financiera vinculada a la Ciudad de la Tele 293,33
DEUDA TOTAL EX CIUDAD DE LA TELE 15.736,34
Bancos y Activos Financieros 5.557,30
TOTAL 10.179,04
EBITDA Ajustado 9.800,20
RATIO DFN/EBITDA Ajustado 1,04

Nota: En el cdlculo de la Deuda neta total proforma se ha tenido en cuenta la deuda de las sociedades participadas
adquiridas durante el ejercicio en su porcentaje de participacion. Utilizando criterios consistentes con el cdlculo del
EBITDA ajustado.

- Calculamos la DFN ex Ciudad de la Tele puesto que el proyecto de la Ciudad de la Tele hay
que considerarlo de manera aislada (proyecciones del proyecto y deuda inherente al
mismo).

- Al cierre del ejercicio 2014 Secuoya se ha garantizado la capacidad para seguir
manteniendo el ritmo de crecimiento, teniendo lineas de financiacién no dispuestas por
importe de 3.900 Miles de euros.

- Teniendo en cuenta el gran crecimiento del grupo tanto en facturacién como en Ebitda, el
ratio DFN/ Ebitda, se ha mantenido en 2014 en el mismo nivel que en afio 2013 es decir
1,04 veces.
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7.- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO 2014

(Euros)
31 De Diciembre | 31 De Diciembre
de 2014 de 2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 6.396.861 2.018.919
Resultado antes de impuestos 1.851.575 434.265
Ajustes al resultado: 4.525.192 4.159.836
(+) Amortizaciéon del inmovilizado 3.389.870 3.066.881
(+/-) Correcciones valorativas por deterioro 195.523 -
(+/-) Imputacién de subvenciones (164.187) (62.861)
(+/-) Diferencia Negativa en combinacion de negocios (50.470) (18.026)
(-) Ingresos financieros (35.642) (64.126)
(+) Gastos Financieros 1.456.263 1.442.702
(+/-) Otros Ingresos y gastos 238.477 -
(+/-) Diferencias de cambio 872 565
(+/-) Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia (896.149) (201.072)
(+/-) Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 390.635 (4.227)
Cambios en el capital corriente 1.286.173 (1.180.361)
(+/-) Existencias (66.593) (222.923)
(+/-) Deudores y otras cuentas a cobrar 1.396.049 (6.372.750)
(+/-) Otros activos corrientes 2.134.439 2.066
(+/-) Acreedores y otras cuentas a pagar (2.279.902) 5.421.139
(+/-) Otros pasivos corrientes (608.228) (264.356)
(+/-) Otros activos y pasivos no corrientes 710.408 256.463
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.266.079) (1.394.821)
(-) Pagos de intereses (1.456.263) (1.442.702)
(+) Cobros de intereses 35.642 64.126
(+/-) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 213.006 (22.658)
(-) Otros cobros/pagos de explotacion (58.464) 6.413
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (5.305.097) (6.182.152)
Pagos por inversiones (6.600.932) (6.692.030)
(-) Empresas del grupo y asociadas - (1.298)
(-) Inmovilizado intangible (3.535.411) (1.686.236)
(-) Inmovilizado material (3.543.079) (1.671.205)
(-) Otros activos financieros 281.112 (3.342.854)
(-) Combinaciones de negocios 196.447 9.563|
Cobros por desinversiones 1.295.835 509.878
(+) Inmovilizado material 1.295.835 509.878
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (456.541) 4.329.092
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (206.340) 4.329.092

(+) Emisién
Deudas con Entidades de Crédito (206.340) 1.531.958
Deudas con Accionistas - 2.797.134
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (250.201) -
D) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO O EQUIVALENTES (A + B + C) 635.224 165.859
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 962.731 796.872
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D + E) 1.597.955 962.731
20
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8.- HECHOS POSTERIORES

Concurso Television autondmica de la Regidon de Murcia.

Con fecha 9 de febrero de 2015 ha sido adjudicado con caracter definitivo a la mercantil Central
Broadcaster Media, S.L.U., filial de la Sociedad Dominante, la “CONTRATACION DE LA GESTION
INDIRECTA DEL SERVICIO PUBLICO DE COMUNICACION AUDIOVISUAL TELEVISIVO DE LA
COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA”, con nimero de expediente 18/2014. Este
contrato tiene por objeto la gestidn indirecta del servicio publico de comunicacién audiovisual
televisiva titularidad de la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia, que comprende entre
otros, la producciéon de programas de contenido informativo, la coproduccion o encargos de
produccién de programas de servicio publico de contenidos de divulgacidn y entretenimiento, y la
comercializacién de espacios publicitarios.

La adjudicaciéon del contrato contempla un plazo comprendido desde la firma del contrato hasta el
30 de abril del 2017, alcanzando la facturacién anual de 9 millones de €, sin perjuicio de las
posibles prérrogas de hasta 3 afios adicionales.
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ANEXO I: EVOLUCION CIFRA DE NEGOCIOS Y EBITDA POR LINEA DE NEGOCIO

PORCENTAJE SOBRE LA CIFRA DE NEGOCIOS POR SEGMENTOS (2013 — 2014 proforma).

80% + 74%

70% - 65%

60% -

50% -

40% - 33%

o 2014
30% - 21% 2013
20% -

0% T T T 1

SERVICIOS CONTENIDOS MARKETING  INTERNACIONAL

EVOLUCION EBITDA AJUSTADO POR SEGMENTOS (2013 — 2014 proforma).

10.000 -
9.000 - 8.597
8.000 -
7.000 -
6.000 -
5.000 -
4.000 -
3.000 -
2.000 - REES
1.000 - 205

[ ® 0
0 - : —

(199)
-1.000 - SERVICIOS CONTENIDOS MARKETING INTERNACIONAL

7.023

m 2014

2013

|
' .5.?9‘3'-.‘.‘?5.’@



Nota:

El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas
o previsiones sobre Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. (de ahora en adelante, "la Compaidia" o
"Secuoya). Estas manifestaciones pueden incluir proyecciones y estimaciones financieras con
presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas que pueden
referirse a diversos aspectos, entre otros, a la base de clientes y a su evolucion, al crecimiento de
las distintas lineas de negocio y al del negocio global, a la cuota de mercado, a los resultados de la
Compaiiia y a otros aspectos relativos a la actividad y situacion de la misma.

Las manifestaciones de futuro o previsiones que puede contener el presente documento pueden
ser identificadas, en determinados casos, por la utilizacion de palabras como «expectativa»,
«anticipacion», «propdésito», «creencia» o de un lenguaje similar, o su correspondiente forma
negativa, o por la propia naturaleza de prediccion que tienen las cuestiones referidas a estrategias,
planes o intenciones. Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen, por su propia
naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontrdndose condicionadas por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos y resultados
finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones, expectativas o
previsiones. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos
con informacion mds completa registrados por Secuoya en el Mercado Alternativo Bursdtil.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o
entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a
valores emitidos por la Compaiiia y, en particular, por los analistas e inversores que consulten el
presente documento. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Secuoya no se obliga a
informar publicamente del resultado de cualquier revision que pudiera realizar de estas
manifestaciones para adaptarlas a hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion,
incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compaiiia, en su estrategia de desarrollo de
negocio o cualquier otra posible circunstancia sobrevenida.

Este documento puede contener informacion resumida o informacion no auditada. En este
sentido, la informacion contenida en el mismo estd sujeta a, y debe leerse junto con toda la
informacion publica disponible, incluyendo, en su caso, otros documentos emitidos por la
Compaiiia que contengan informacion mds completa.

Por ultimo, se hace constar que ni este informe ni nada de lo aqui contenido puede interpretarse
como una oferta de compra, venta o canje, o una solicitud de una oferta de compra, venta o canje
de valores, o una recomendacion o asesoramiento sobre ningun valor.

Atentamente,
Raul Berdonés Montoya

Presidente del Consejo de Administracion.
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Secuoya, Grupo de
Comunicacidén, S.A. y
Sociedades Dependientes

informe de auditoria de las
cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2014




INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Secuoya, Grupo de Comunicacitn, S.A.
(en adelante fa Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden
el balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidady, el estado de cambios en el pairimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo
consolidade y fa memoria consolidada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cusntas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominanfe son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada y de los resultados consolidados de Secuoya; Grupo de Comunicacion, S.A, y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable
al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 3.1 de la memoria consolidada adjunta, y del controt
inferno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion matevial, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Iz normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Tdicha normativa exige que cumplamos los
rc:q'uerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditar,. incluida la valoracion de los riesges de incorreccidn
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
administradores de [a Sociedad dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar log
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y ne con ia finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuscién de las polfiicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la evaluacion de la presentacién de las
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto,
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Consideramos que. la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas enuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacidn financiera consolidada de 1a
sociedad Secuoya, Grupo de Comunicacion, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014,
asf como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terninado en dicha fecha, de conformidad con el mareo normativo de informacion financiera gue
resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el misnio,

Informe sobre otros requerimientos legales'y reglamentarios

El informe de gestién conselidado adjunto del ejercicic 2014 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre fa situacion de la Sociedad
Secuoya, Grupo de Comunicacidn, S.A. y sociedades dependientes, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrapte de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que ia Informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de {as cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a ia verificacién del
informe de gestidn consolidade con el alcance mencionado en este mismo pdrafo v no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a-partir de los registros contables de la sociedad Secuoya,
Grupo de Comunicacién, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inserita gn el ROAC 250692

18 de marzo de 2015




SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANGE DE 3{TUACION GONSOLIDARO AL 31 OE DICIEMBRE OE 2014

{Etiros)
31 de Diclembre | 33 de Diciembre
N ACTIVO NOTAS do 2014 do 2013
ACTIWO RO CORRIENTE 18,135,851 11.804.734
L. inmoviiizado Intangibls 7 4,568.504 2437624
Fondo de comercio 608.728 5,323
Ofro inmovillzade infangible 3.950.776 7434201
1. Inmoviiizado material 8 £.550,887 4,220,770
inslalacionas lécnicas y otro inmovillzado material 4,770,408 3,451,464
Inmovilizade an curse ¥ anticipos 780,658 769.306
W, Inv, ens emp. del grupo y asotladss a largo plaze 3368872 1,830,691
Patticipationes pusstas en equivaiandin 10 3.344,451 1,832 558
Olres aclivos financieres 42,421 6,333
v, invenslones finencloras a largo plaze 114 1.086.980 2,204,286
vl Activea por Impuasto diferido 15,6 1,852.818 712.038
vii, Deudores comerciales no corrlentes 1.3 A 401,222
ACTIVOS GORRIENTES 24290778 20,392,268
It. Existenclas 12 1.524.641 941,851
il Deuderes comarciales y otras stdntpe a cobrar 16.6856.365 14.856.080
Clientas por venlas y prestaciones de sarvicios 1.2 16,305,317 14545471
Adminiatreciones Foblicas 161 241,483 204,623
CHeos Daudoras 11.2 61588 16.056
IV, Inversiones en smpresas del grupo y asuciades a corto plaze 114 34727 336,501
Grédilos & smpresas puisslas en eguivalencla 73.270 174.460
Qlrvs aclivos Onancleros 244,457 162.071
V, Invarsiones financleras a ¢orte plazo 114. 1.0807.479 3,188,460
Vi, Parlodificaciones a corto plazs 146,911 95,503}
Vi, Efoctive y otros activos [iyuidos atquivaloniss 1.597 855 062,731
TOTAL ACTIVO 37.434.729 12.288.887
) NOTAS 31 do Diclombro | 31 de Diclembra
PATRIMONIO NETD Y PASIVG de 2014 de 20143
PATRIMOMIO RETC §.078.371 3.024.062)
FONDOS PROPIGS- 13 4,709,608 2747 E53)
t. Capltal 88,856 93,804
1. Prima de emlsién 3718777 1.724.618
ili, Regervas 134 697.477 T8#1.740
V1. Acolones y parlsipaciones en patsimonle proplas y de In secladad dominante. 13.2 {48,347) {348.685}
VL. Reaultade dei ejarciole atribuldo a la Socledad Dominante 1.243.223] 484.248
AJUSTES FOR CAMBIG DEE VALOR- {432} -
ill, Otros ajustes por camblos de valor {482} .
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 133 412.334 232,278
SGCIOS EXTERNOS 134 2520174 4500
PASIVO NO CORRIENTE _ 11,234,383 6.685.981
1, Brovisiones a largo plazo 841y 133 485,908 200.060
1. Deudas a Jargo plazo 14,1 9.612.590 4.776.030
Daudes con entidades da orédile 6.586.380 4426472
Acieadores por atrendamisnio fnanciero 1.836.923 360,758
Otros pasivos financioros 16.4 1.081.837 -
{il. Doudas oon empresus vingyladas (del grupo y asoclades a large piazo] 14.4 4,428 541 1.622.98D
Préstamon oon accionistas 500.000 1,621,860
Oifas deudas 628.541 -
V.. Pasivos por impuesto diferldo 5.8 86.344 288,162
PAGIVO CORRIENTE' 20,122,025 22,476,164
L. Pasivas vinoulados con activos no corrlentes mantenidos para fa vente 15,056 1377
{8, Dauti_as & corto p]azo 444 §,361.649 8.780.533
Deudas con antidades de crédilo 5.578.651 8.262.630
Acreadn:as por arendamiento financlera 741.369 471.548
Olos pasives fingncleros 44.688 16.358
IV, Deudas con empresas vinculadas {del grupoy asociades a corte plaxo; 17.2 v 4.365,368
Préstamos con acclonistas 141 . 1.174.266
Citéas dstidas : - 181,403
V. Acreptores comarciales y otras cusntas a pagar 13.746,324 42,226,406
Proveedores 4.2 6,394,651 2.628.030
Adininistracicnes Pablleas 161 4.803.372 5,033,856
Olros aciaadores . ) 14.2 2.547.208 4,666,601
' TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO a1, 434.728 32,286 907
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Las Moltas 1 a 21 descritas on 1a Memoria Consolidada adjunta forman parte integranta det
olerciclo 2074,
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SECUOYA, GRUPD DE COMUNICACION, 8.4, ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAG ¥ GANANGIAS CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL BJERCICIO 2014
{Eurgs)
Notan 31 do Diclembre | 31 de diclembre
da 2014 dg 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
1, Importie noto de ja elfra de negaclos 21 42,825,308 3R.380.843
Vantas 4.404, 168 616,837
Fresiaciones de servicles ] 3818151 31,771,000
%, Varlacion de Extatoncins de prodictos lerminados ¥ en ourso de fabricaslén 26,604 46,332
3, Trabajos reallzados por iu smpresa para su aclivo 2.436.434 1,438,370
4, Aprovigionamientes 164 (7.976.808) {5,003.960)
Conatima de mercaderias (2.737.836) {1.426,558)
Gonsunio de netedns pimas y do olree materias consumiblen (1.277) (28.501)
Trabalos roatizades por olres empreass {5.239.487) (4.537.203)
i6. Otros lngresos de axpiotacidn | 688992 z267
Ingreaos accescrios ¥ olros de geatidn corrents 53083 302,257
Subvenclonss da axplotacin lncorporatias 4l resullado del efarcitle 31,168 .
8. Gaglos de personal (23.158.264) {22.448,3885)
Sueidas, eaisrios y asimilndos ] (16.068,100) {17.834.219)
Cargas soclales 168.2 (6.049,780) (4.806.848) i
Proviglonas {22.30%) 21602 !
7. Otros pastos de axplolacion {8.028.683) (Y.350.080)
Pérdidas, delrioro v variacién de provisiones por operacionss comarclales 1.2 {B0.442} 4,808
Dlros gastos de gesilén cordante (7,830,141} {7.354,603)
B Amortizacidn de) inmaovllizade Tyd (3.388.87D) {3.006.881)
%, impulacién de subvoncionos da inovillzado no financlero y oftes 433 {134, 7241) $2.661
14, Dalerioro y tenuitado pot analenaciones del Inmovilizade {379,272} 4,227
Delaiicros y pérdkies T {a81,274) -]
RResullados por enajenacionse y olrog ] 2.002 4,227
12, Resultade por la pérdida de contral de partlsipagiones conselldedas {14,363} -
Resullado. por s pérdida da contiol do une depsndients {11.363) -
44, Diferencls negative en comblnaclonss de negocios 8 50470 18.028
14, Otros resuliados - {117.168) 88,357}
RESULTARC DE EXPLOTACION T 2378918 1.603.503
14. Ingresos flianpleres 18.3. 35,642 64,116
e parlicipaciznes en Instrumsntos de patidmonia 7.934
Da valores negociables y olros Instrumentos financlercs 36,842 56,782
48, Gustos financleros 16,3 (1.456.263) (1.442,702)
47. Diferencias de cambic [1:34)] (568)
48, Deterlore y resuliado por enajeneciones de Instrumentios fineneleros E 8,944
Reosullados por anefenaciones ¥ clras - 8041
RESULTADO FINANCIERO {1.42.1.483) {1.370.200}
19, Parficlpasion en bensficios {pérdidas) de sosivdades pussiss en-aqulvalencla it 896.14% 21,072
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 1051678 434,204
22, Impuestos sobre benaflstoa ) 163 341,610} {18.10¢
REGULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DR OPERAGIDNES CONTINUADAS ~4.400.080 416,169
{REBULTADO GONBOLIDADO EJERCICIO 4 460.068] 418,161
Rebdidtedo afribuide o Jp soctedad dominants 1,213,222 484,248
Resuliado stribuido a soviey exlemnoe e : 206.837] {66.085) '/L

Las Notas 12 21 desotllze en i Memora Consolidada adiunta torman parte Infegrante de la cuonla do pordkias y gananclap sonaolidada
cameapondienie &l sjerclck 2014,
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SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, B.A. ¥ SOGIEDADES DEPENGIENTES
EATADD DE CAMBIOS EN EL PATRINONIO HEYO CONSOLIDADO DEL EJERGICIO 014
A} ESTADO BE INGREBOS ¥ OASTOS REDGNOCIDGS GONBOLIDAND

{Euroe)
EIERGICIO EJERCIGIO
. : Holae a6t4 | 2013
Resisdtaso congoildado det oforafolo (i - jan.008 At8.161
Ingsa30o y gantos jmplitaden diracl le 4) pritimontc nak
» Difgtoncia da conversidn . 87
+ Efecto Imposhive $85) E
YOTAL BIGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS NIREGTAMENTE ER EL PATRIMONIO NETD DONSOLIDARO {it} . 432 -}
Transterancles o - cuyrta de pirdidss y @ ! letud
« Bubvandonas, fonashenos y legrtos S {184,187} (B2.664)
- Blocto impogilive 49.24¢| 18.847)
TOHTAL TRANBRHNENCIAS A LA CUENTA DE PERDIOAS Y GANANGIAS CONAOLIDADA (It 133 114941 #4014
TOTAL INGRESDS Y GASTOR RESONCGIBOD st (l] 1378408 4447
{Volai sk Ingranoo 4 gastoy atdbuldoy 2 |1 soviadsd damiianiy 1,097,840 £10.952
Tolof da Ingrasos y gaatox atrkidan & socins oxtarnd: 78.097) 38005}
Wdnds carrspondionls af ejardrlo 2014

Lns Nolsw 1 & 2 dusoriian o o Momoria Conpoildada adjuria forman pute inlagrnis 4s estado delip 301 Y Gasins reconccidod
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SECUOYA, GRUPO DE GOMUNICAGION, 8.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADD DE FLUJOS DE BFECTIVO GONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

BJERCIGIO 2014
{Euros)

31 Do Uiolernbre 1 34 Pe Diclembre -
de 2014 do 2013
A) FLULIOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EKPLOTAQSC)N 8,396,861 2.018.913#
Resultafo antas de mpusseioa 1,851,678 434,286
Afuaten el rasuitador 4,626,152 4460838
(+) Amortizacitn dal inmoviizada 3.289.670 3,086,881
{#1-} Correnclones valoralivas por deteriofd 196523 B
{+£) Imprtackdn da ebvenclones {164.187) (82.981)
{+) Diferercia Negativa en combinaclon #2 negocios (60.470) {1,020}
[-) Ingraacs Mnancleres (35.042) {64.126),
(+} Gastos Finenclsros 4 456,20 1442702
(+4} Olrob Ingrédos ¥ pastos 238477 .
(41} Difetencias ds cambio 872 565]
{+1) Participacisn an beneficlos (pérdidas) de socledades puastas en egulvalenca (B9B.149) {201,019
(+1-) Dateloro y resultads por anpjanaciones do Inmpvilizade 390,636 {A.227)
Gamblos on el caplial comionte 1,286,173 #.480,361)
(-} Exdtencins {06,588) (222,623
{+1) Davdores y tiras cusnian a cobrar 1,386,048} {8.372.750})
{#-) Otros selivos comanles 2,184,430 2.086
(5} Acreedoras y ofs cusnies & paghs {2:279.902) 5.424.188
(+-} Olros pusivos coslenles {608,226} {204,368)
(#1) Otros acilves y paslivas no corrlanies T10.408] 255.4&3’
Ofros flujos da afactive de lps acllvidades do oxpletacidn {4.268.079) (1.384.821}
{~} Pagos g inlereses (1,458,283} (1.442.702)
{+) Gobeoy de Intereses 35,642} 54,420,
[+/} Cobros {pagos) por impueske sobre baneficios 243.000 {22.658)
{-} Oiros cobros/pagos da explolacién (68464} 6.413]
&) FLUJOB DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {6.306,087) {6.482.157]
Fagba por lnversioneg {6.600.852) {8.802,030)
{-} Empresas daf giupa ¥ deoclades " {3.208)
) inmyovillzado intanpibie {3.595,411) {1.688.238)
{4) Inmoniitzario rhatedat {3.543,079) {1.671.206)
{4} Oleos activos finanderos . 281412 {3.342.b54}
{-} Comblnaclonas de negosios 180447 2.660
Cobrog por desinversiones 1.205.838 500.078
{#) Inmoviizade materlsl 1,285,836 509,878
C} FLUJOB DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {468.541) 4,329,082
Cobras y pagos por Insirumontes dp pasivo finanslere 1208340} 4,320,092
() Emlalén
Deudas con Enlikdatias de Crédite {208.340} 1,631,058
. Duudas eoh Acciontatas - 2707.134
{Pagos por dividendos ¥ remuneraciones de atros inatrumentos da patrimonio {260,201} -
0y AUMENTO![D!SMINUCIO!‘;} NETO DE BEFEGTIVO O EQUIVALENTEB (A +B + T} 835.224] 186863
E) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INIGIG DEL PERjODO 962,731 706,872
F) EFECTMO Y E,QU!VALENTES AL FiNAL OEL P_E.RiODD (0 * £} 4.607.965 982.734
Gomponenten dol Elactivo y Equlvalentes aj final dei porloto H ﬂ:gﬂ;;:imhw 1t D&Dnt?l:smhm
{¥1 Cajn/Bancos 1.897.055 6a2,781
(+) Equivaimes a efeclive > -
Total Efectivo y Equivalontes &l fitu def peroty 1,687,965 942231

1.as Notas 1 a 21 deswiiss en fa Memoris Consolidada adjunta forman parts inlegrants det estade do fujos de greclivo consolidado carespondlents al

ajorcieln 2044,




SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, 8.A, y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Memorla consolidada
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diclembre de 2014

Informacién ganetal sobre 8l Grupo

Secuoys, Grupo de Comunicacion, S.A. (Socledad Dominanie} y Sociedadas Dependlentes {en adelants, Giupo

Secuoys) configuran un. gripo consolidado de empresas que desarrolla basicaments sus operaclones en el
sectorauciovisuat y del marketing.

Gon focha 31 de Mayo de 2011 la Junta General de Socivs de la Sociedad Dominante de! Grupo Secuoya,
Grupo de Comunleacion acordd aprobar la transformacion en Socledad Andnima, fequisito ingiapansable para
podar colizar en el Mercada Altarnativo Buradlil en ol cus! comenzaron a cotlzar sus acciones en Jullo de 2011,

L.a Sooledad Dominante del Grupe es Secuoya, Grupo de Gomunicaclon, S.A., nohstituide @ 19 de diclembre de

2007 en Espaits dé conformidad con la Ley de Sugledades de Capital. £l objelo soclel de la emprese, de

acuerdo con sus estalutos 63 s tenencla de participaciones soglales v la gestidn, adminlstracion y

peasoramianio de empresas del sector de la comunicacién. Traa madificar sy domiclllo soclal an 2014 esle se

zncuenira an C/ Gran via de coldn n° 12 3°B, Granada y deposite sus cuentas anugles en of Reglatro Maraantil
e Granada.

Socledades dependisntes, asoclndas y muitigrupo

2.1 Sooledados dependlontes.~ .

La consolidacién se. ha realizade aplicando el métods de Iniegraclén global & fodas las -sociedades
depandientas, que son aquelias en las gue &] Grupo ejerca o puede ejarcar, directs o Indiragtaments, au contrel,
entendido cema ef poder de dirigir las polificas financleras y de exalotacién de una empresa para optener
benefigios aconbnilcos de sus aciividadas, Esta cirounsiancia se manifiesta, en general sungue ro dnicamente,
por la titaladdad, directa o indirecta, del 50% o més do los darechos de voto de la secledad.

ta partieipacién de ke accionistas minoriteslos eh el patrimonic y an los resuitades de iag socledadas
dependientes consolidadas se presents bejo la denominacion *Sogios Externos” denlro del eplgrafe “Patimonio
noto” de los balances de siluaclén consolidadas ¥ en "Resultado alribuide & soclos extemos” dentro de fas
cuentas da resultados consalidadas, respactivamenta.

En of Anexo 1 se delallan fas socledades dependientes inciutdas en el perfmetro de conselldacién, Todas elias
tisnen ol mismo gjerciclo scenomico del Grupo,

2.2 Socledades multigrupo

Las sociadadas mulignupo son aquallas que conslitiyen un negetlo conjunto v se consolidan por el maéfode de
integracitin proporclonal,- que supons la inclusidn en los estados financieros consolidados de ia parte
proporoionat de los actlvos, pasivos, gaslos & Ingresos de estas socladades, en funddn de la particlpacion del
Grupo en lag miamas. & entiende por negoties conjuntos aguellos en los qua exisle contisl conjunte can ofros
partlcipes, que 56 producs cuando existe tn acuerdo.estatutario.o contractsal en virfud dei cual las decislones
astratégicas de las. aclividades, tanto. financieias como operativas, requleran el congentimiento undnime do las
pitries que estén compartiends ol conirol, ‘

Los actives, pasivos, ingresas y gastos cofrespondientes a [os nagocios CONJUNLES se presentan an el balance de
situscion consolldade. ¥ on la cusnia de perdidas y ganancias consolidada da acuerdo con su natureleza

aspeoifica,
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En ol Anaxo 2 8o detallan las sociedadss mulligrupe incluidas en el perimatro de. consolidacion, Todas ellas
tienen el mismo sjercido acondmico del Grupo.

2.3, Soviedades asocladas.~

Las scoledadas msocladas se regislran por el métado de puesta en eyuivalshcia, Estas sociedades son aqueltas
an las qua sa sjerce Unainfluencia significaliva en su geslién, entendida como el poder de Intervenir en {as
dacisiones da polllica financlera y de explatacion do la patlicipada, pero sin liegar & lener el conlrol vl fampoco st
oanirol conjunie. La influsncle significativa de una soclednd e prosume en aqualles focledades en Jas que :]
participaclén as igual ¢ superior &l 20%.

En of ajarcicle 2014 el Giupo dispone de una parlisipaclén Igual o superior el 20% en Vidaoraport Canarlas, S.A,
y Gestlon Audiovisual Canafias, $.A, ralantras que &n ol ajercicle 2013 eslas socledades se contemplaban como
socladades asociadas a pesar de disponer do menos del 20% de sus darschios de voto, concretamante o 16% y
ol 15% respactivamenls, dade que el pueslo on & Conesjo de Adminisiracion de estas participadas que lo
confiers su partolpacion fe da una capadidad da rapresentadién al Grupo Secuoya que le parmlte ejercer
Iatiuencia significativa subre [a misma, (Véasa Nola 2.4)

£ método de a puesta en equivalencla congisle en fa Moorporaclon en la Hnea del halance consolidado
“nversiones en emprasas del grupo y asociades alargo plazo-Participaciones puestas en equivalencla” del vator
ds los activos netos ¥ fendo de comerclo silo hublara, corcespondiants a la patticipacion poselda-en la-socledad
asoclade, €l resultads neto obtenido cada ejercicio correspendients gl porcenigle de participacibn en aslds
socledades 88 refis)a en fas cuantas de resultacdos consofidadas como *Pariicipaclan en benseficlos (pérdidas) de
sotiadades pusstas en equivaloncla”,

Enh o Anexo 3 se delaflan las socledades asogiudas incluidas en ol perimetro de consolidacién, Todes elies
tienan al mismo ejerslalo econémics dal Grupo

2.4, Variaciones en ¢f parfmetrn de consolidaclén.-

Asimizmo, & detsliz do fas variarionas habidag én el porlmetro de consolidasién a lo largo dat ejersiclo 014y
2013 as sl siguienta:

Eletgleia 2014

. Bl 7 ds Febrero de 2014 Secuoya, Grupo. ds Comunlcaclén S.A. a travas de su fillal Vnowa
Agendla de noficias, procedid & una compra y venta de acclones de la Socledad Videoraport
Canarias, S.A. y Gesllon Audiovieual Canartas, 5.1, en diche opsnaclén sl Grupe vendie et 2,1% da
Videorsport Canarlas, 8.A y adquirld un 124, de-ta mlsma y un 5% de Gestion Audiovisual Canarlas,
S.L, quoddndose Secticya, Grupe de Comunisaclon S.A. Un 27,8% de Videoroport Canartas, S.A. ¥
un 20% de Gostitn Awdiovisual Canattas, 8.1

- El 6 de Marzo de 2014 se procadio a registrar por parie de fa paricipada lala da Babel, 5.1 una
arapliacion de caphial, ast como de una operacion dg compra venia de aoclones por parta da nusstro
grupo an efla de tal forme que Secuoya, Grupo da Cemunicacion a fravés de su filial New Atlanils Line
poaea ol 35% en luger del 40% del cue! disporiia en 2043,

. El 14 do Mayo de 2014 se procedit a la venta del 100% de las parlicipaciones que al grupo
digponia do NEW ATLANTIS MUSIC, S.L. de modo qua &l Qrupo he dejado de consolidarsa dicha
sodletad an o 2014, La salida del psrimetro de consblidacion por Integraclon glebal de esta
partisipada supona en el elercicio 2014 respecto de las mismas reagniiudes que dportaba an el
ajercicly 2013 unos menores activos por imparle ds 27,868 euros, menar patfimonlo pot impene de
22280 aures y Unos menores resultados del Grupo porimporte de 1.055 suros.

. Ef727 de Mayo do 2044 Secuoya, Sripo de Comunicacion, 8.1, conelituyo en Mieml fa socledad
Secuoya USA, INC cuyo capitat es 100% de Seclioya, siendo sy objeto sooial la preduccidn
atdlovisual,
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- Desde iniclos de 2014 se estd en proceso de acuerde para la venta del 100% do las
participactonas sociales que el Giupo dispone de Indagando TV, 8.L. derivado de asle proceso de
vonta ge ha decidide dejar de consolidar por integraclon global esla socledad e Inclula en
“Pailcipaciones mantenidas para la venta®, dado qua se sepera qus & comienzos da 2015 ge clene
dicha opsracion, La selida del perimetro de consolidacidn por integracion global de esta parloipads
supone en el sjercicio 2014 respacto do las mismas magnitudes gus aporaba en el vjarciclo 2013
ynos menotes aotivos por importe de 141.276 auros, tenor patrironto.por Importe de (5.868) suros
uhos mayoras resultados del Grupo-por Importe de 73 euros.

. El 40 do Jullo de 2014 Sscuoya, Grupe ds Comunloacitn S.A, adqulrié el 51% de las acclones de
s socladad peruena IMIZU, §.6.A. dedicada & 1a producclén audlovieual on Pard. Esta aparacién esté
enmarcada en ef proceso de expansion internacional previsia por el Grupo, conforme a las dirdctricas
establacldas an ol plan esiratégice. La entrada en af perlmetro de consolidecion por integracten glebal
de nsta socledad supone an el ejarcicio 2014 unos rmayores aclivos por iImperies da 181.043 auros, un
ingremento del psldimonio de 173,934 suros ¥ una disminuclon.del rastilado da 88,887 euros.

- El1{ ds Octutre de 2014 Secuoys, Grupo de Comunioacion $.A, adqulrd el 54,95% de Jas
partisipaciones soclales da la socledad Blenvenido Gil 8.1, dedivada o ia inganlerla audiovisual
aspecializade en proyectos Internacionales de alto valor afiadido. Esta operacion sg smnarca en e
procese de expanston, crecimisnto y agregacién sectorlsl, conforme a les diractilces establecldas en
&l plan estratégioo. La entrada en of perimefro de consolidacion por Integracton global de asta
sociedad supone eh el ajerclclo 2014 urics mayores activos por impotte de 6.082.084 curos, ung
reducclén del patrimanio de (352.674) euros y un aumento del resullado de 710,302 eurus,

- Darivada do la adqulsloion de Blenvenido Gil, 3.A. el grupo adquiere indirectamente el conirol del
54,05% del 100% de ta sociadad Barcelona Integral Proyast Systom S.L. al poseer Blenvenido Gil 8}
100% do las mismas. Tamblén adguiere &f grupo el 54.95% del 25% de Ingenierla audiovisue! para
evaritos, S.L. al poseer Bisnvanlto Gl , 8.A. sl 25% de la misma,

Elercloto 2013

. & 28 de Enero de 2013 Secuoys, Grupo de Comunicaclén 8.A, adquitd el 76% de las
partleipaciones soclates de la socledad AGC Producciones Audlovisuales de Exlemadura, S.L.
dadicada a dar serviclos d¢ producaith v distribuciones audiovisusles. Esta cparagion se stimatoa
dantro dol protoso de expansion previsto por el Grupo, sonforme & las directrices esteblacldas an el
plan gstratégica.

La entade en ol perimelio de consolidacion pof Inegracion global de esta sociedad supons en ol
gjercicio 2013 unas mayores activos por imports de 4,040.322 euros, un incremento del palimonio de
24.036 euros y un aumento dof resultado de 31.034 suros.

. Bl 23 ds Eners de 2013 Sewunya, Grupo da Comunlcacton, SA. constituyo Patem-Ne
Produccions, 8.L. de la cual posee uh 51% da sus parlidpacionas saciales. £ objsto seclal de sate
socladad as la produecisn, ediclon de todo tivo de contenidos audiovisuales.

. 219 de Marzo da 2013 Secuoya, Grupo de Comunlcacion, S.A. constiluys Novigo interactive,
8.1, de la cual posae un T6% e sus padicipaciones gooiales, El objato social de esta seciedad es el
desarrolle de herramientas web y apliceclones Informédticas.

- Bl 27 de Junlo de 2043 Secuoys, Grupo de Comunicacién, S.A. consiituyd Aragén Medla 1/\-
Producclones, S.L. do la cual poses un 80% de sug particlpaciones soclales. E{ objeto soclal de esta

socledad es [a produacion, edicién de todo tipo de contenides sudiovisuales, /
. Derivado do la adquisicién en 2012 del 100% de Vnews, el gupo adgulere parficipaclones sobre

Ceafién Audiovisual de Canarlas, S.1. de ta ousl Vnaws posee of 15% do sus participacionss soclales

v o5t repressntada en su coneelo de administraclin, Por este molive et grupo procade B 8u

integracién por el métode de puestaen aquivaiensla,

e

>
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3. Bases da presentacién de las cuentas anuales consolidadas

3.1 Marco Normativo de Informacion financlera apligable al- Grupo

Eatas cuentas aniales consalidadas se han formidedo por los Administradoras de acuerdo con el matco
narmativa de Informacion financlera aplicable al Grupo, que es al estableoldo en:

a} Codigo de Comercio Y la restante leglelacion mercantll

b} Las Normas para la Formulacion de Guentas Anusles Consoidadas aprobadas por sl Real Decralo
1159/2010 y el Plah Generel do Contablidad nprobade por el Real Dacreto 151412007 y 'sus
Adaptacienas sectotiales. '

¢} las normes de ebligado cumplimlente aprebadas por el Institute. de. Contabliidad y Audliorla de Cuanias
an desarrelio det Plan General de Contabilldad y sus nomas complementarlas.

d) El resto de la nomativa conteble sspafiola que resulte de aplicacion.
3.2 imagen flel

Las cuentas anuales consclidadas han sido obtenidas do os regisires sontables de la Sacledad Dorminanle y
de aus sociedades participadas y se progentan de acuardo con &l merco normative-da informacion financlera
que ls resiilta de aplicacion y en particular, los principios y urltarlos contablas en &t sontenldos, de forma que
musslean & Imagsn fel del patrimonlo consolidado, de 1a slitacion financiera congolidada, de los reaultados
sonsolidados del Grupo v da fos fujos de efective consolidadas habidos duranio el eorrespandients ejerciclo.
Estas cusntas anuales consolidadas, que han sido formuladas porlos Adminislradores da Seclioya, Srupo
de Comunitoasidn, 8.A. en su reunién de fecha 18 de Marzo de 20116, ag sonteterdn, al lgual que las de las
socledades paricihadas, a Ta aprobacion o las respeciivas Juntas Generales de Acclonistas, eslimandose
que seran aprobadas siy ninguna modificacion, bas cuentas anustes consolidadas del elercicio 2013 fuaron
formutadas por los Adminlsiradores de Secuoya, Grupo da Comuricactén, S.A. ol 31 de marzo do 2014 y
aprobacas por la Junta General do Acclonistas ef 28 de Junio de 2014,

3.3 Principivs centables no obligatorios aplicades

No se han aplicado principios conlables no obfigatofios, Adlcionalments, los Administradores han fermutado
astas cuentas enuales consolidadas tenlendo en cohsidersicion [a totalidad de los prinolplos y normas
contabies de aplicaclén obligatoria que fienan un efacto signfficative en dichas cuenfss anuples
consolidadas, No exista ningtn principio contable oue siendo obligatorlo, haya dejado de apllcarse.

3.4 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

En fa elaboracién de las cuentas anuales consolidedas se han utlizado esiimacicnas realizadus por los
Administradores do la Seciedad Dominente pera valorar algunes de {os actlvos, pasivos, ingrasos, gastos y
compramiscs qua figuran registrados en ellas, Basloamente astas estimaciones se rafieren .

- 1a evaluacion de posiples pérdidas per deterloro de-datamminados aclivos (véage Nota 5.5)
. Lla Vida Gt de los activos materiales e Intanglbles. (véase Notas 8,3 y 5.4)
. Eitalsuloe de provisiones {véase Nola 8.1 1)

A pesar de que esiae esfimaclones se han realizado sobra la base de la meler informacién digponible =l l/\_- .
cierro del ejercicio 2014, 8 posible 4ue acontecimlentos gue puadan tenar tugar en ef fuluro obliguen & e
modificarias (8l alza o a la baja) en {08 prixdmos ejarclcos, [0 qus se realizaria, en su caso, de forma

prospectiva,

3.5 Comparacion de fa Informagicn

L informacién contenida en esta mamoria referida a} ejercicic 2013 se presenta, tnicamenta g efectos
comparallvos, con 12 informacién del jerciclo 2014,
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3.8 Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de los balarices consolldados, de les cuentaa do pérdldas y ganancles consolidadas,
de los estados ds camblos en ef paldmonio nete consolidado y de los estedos de fujos de efactivo
achsolidados se presentan de forma agrupada para fagiliter st compransian, sl blen, en la maedida en que
a6a slgglﬁcauva, 36 ha inoluldo 1a Informacién deésagregadia en las corespondientss notas de la memorla
consolidada, '

Apileacién dai resultadoe de la Bocledad Dominante
La propuasta de aplicacidn del resullado dal eferclciv 2044 formulada por los Administradores de Secuoya,

Grupo de Comunicacion, S.A. ¥ que 58 sometard a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la
slgulante {eh suros):

Elerclclo '
2014
A reservas voluniarlas 578.000
A regerva Lapal ) - 952
Teotal 676,892

Normas de reglstro y valoraelén

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por ef Grupo en la elaboracion ds sus cuentas anuales
conselidadas ds los elargicios 2014 y-2013.de ezuerdo oon las establacidas pot ef Plan General de Contabilidad,
hen skio las sigulentes.

5.1 Principios de consolidaclén apllvados
Transaociones entra sooiodades Inciuidas.en e! perimatro de consolidacion.-

En of proceso de consolidacion se han sliminado los saldns, Iransaccibnes y reauilados entre socledades
consolldadas por integracién global. En 6f caso de socladades cotisolidadas por integracian praporclonal sg
han sliminade los saldos, transacdiones ¥ los resultados por operaclones con compafitas del Grupo en la
proparcion en que 8o efectia su intagracion,

Homaogensizeclon de parfidas.-

Los principlos y procedimientos de contabllided ulllizades por las socledades det Giupp $e han
homogenalzade con 8f fin de presentar los estados financleros consoltdados con una base de valorackon
homogénes, .

5.2 Combinnciones de negocio

La adquisicién porparte de Ja Socledad Dominante dal contral de una socladad dapendiente constiluye una
combinacion de nagocles a la qua se aplicard &) método do adquislcién. En consolidaciones posteriones, fa
oliminacion do ia inversian-patitmonia neto da las sotladades depandientes se realizard con cardcter genaral
con base on los valores resultantes de aplicar ef métade de adqulsician que e describe a conflnuacion en fa
facha de control.

Las combinaciones de negooios se contabilizan aplioando el método de adquislcién para lo cual se determing
la fecha da adquisicion y se caloula el coste da a combinacién, toglsirdndose los activos idenlificables
adquiridos ¥ los pasivos asumidos a sy valor razonable refsrido a dicha fecha.

£l fonda de comarcio o la diferancia posliiva de la combinacion se determina por diferencla entre los valores

razonables da ios aclivos adqulritios ¥ pasivos eeumidos. registrados y-al coste de la comblnaglon, todo elio
refotido a la fecha de adqisicion,
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. Existen motivos fundados para confiar en el éxito téonico y en fa rentablidad econémico-comercial de}
proyecto.

Lo aclivos sl penarados se amonizan nealmente 2 Jo largo de s vida 8lll (en un periode méxime de &
afios),

S exlston dudas sobre al éxilo lbcnloo o la rentabilidad econdmica del proyecto, eatonces 0s impories
roglatrados &n el activo se impuian direciaments afa cusnta de pérdidas ¥ genanslas de! ajeroicio.

b} Patenfes y mareas:

En esta cuenta se ragistran los lmportes salisfechos pars 1a adgulsiclon de la propledad o of derasho de
usa de Jas diferentss manifestaclones d¢e & misme, o por los gestos Incurrides coh motive del reglstto de
i desarrollada por la emprasa. La propiedad Industria) se amoriiza linealments & o largy de su vida il
que $a ha estimado en 10 afos,

¢} Aplinacionas informélicas

El Grupe registra en estd cuenia los coates Inourridos en fa adquisicion v desarrollo de programas de
ordenador, Incluldos los cosles de desarrollo de las paginas web, |os costes de mentenimienty de las
apiicaciones Informdticas se tegistran en la cuenta de pérdidas y ianancias del ejerciclo en que 80
incurren. La amortizacién de las aplivaclones Informilicas se reatiza eplicande ef mélodo lineal durente
un periado de 4 aftos.

d) Derechos audioviseaies

La Socleded registra en sy inmeviiizado intanglble los costas Incurridos por (a Socledad en Ja realizacidn
de los divarsos proyectos, fundamentaimente documentales. El coste regisirado estd consiitulde por
todos los gastos en los gue se ha fhcurddo a ko fargo de la producdion, El coste de produccion recoge
todos (05 costes directamente Imputables A cada une de los proyeotos, a fos cusles se ha afiadlds 1a
parle razonabia corraspondlents.de ios costes indlractes imputables a los bienes en cuastion,

{as amortizacionas de las producclones audiovisuales, se Yievarén & cabo desde el momento en el que ol
proyecto esté finalizedo y disponible pars su entrega adomas el coste da prodiceién es conecldo v
razonablemente puade determinarss,

Ef Grupe regista en esta cuenta loa costes incurridos. en 1a. adauisiclon y desatrofio da "deimos” para la
generacion fulura de producios audiovisuales. Estén contabilizados & su coste de adquislclén o
desarrollo, Estos costes se activan cuando se cumplen las sigulentes condiclones:

» Estan aspacificements individualizadoes y sy coste pusde ser claramente establecldo.

+ Existon moflvos fundados para confiar en el éxifo técnico y en la rentabifidad acondmico-comersial de
{as demos.

La amortizacitn de los derachos audiovisuales se realiza inenlments en un pericdo de 3 afivs, salvo
gigunos slementos de empreses afladilas 2l potimaltro do sonseiidavidn en 2012 qud mantlenen al
critetio de 6 siins qus tenlan an sus socledades orlginelas,

g} Derachos conlfracluales

El Grupo registra los derechos contractuaies surgldos por difsrencia entre los valores razonables de los
activos adqulridos y paslvos- asumidos reglalrados y ol coste do ta comidnacién de negocios, tas fa
adjudicacion de externallzacion de areas operativas de determinadas cadenas da television, en ia cual e}
Grupo sa subroga en los derechos y abligaciones defivados de la relacién laboral qus el personal
mantenls con su ahterior empleadora para | prestacion de los serviclos audiovisuales. L.a amontizacion
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El coste de la comblracién se determing par la agregacién de:

~  Los valores razonabies on la fecha de adquisiclén de Ibs aollvos cedidos, los pasiyos [ncurddos o
asumidos y los instrumentos de patimenio amiiidos,

~  El valor razonable de cusiguier contraprestacién contingente que depende de eventos futuros o del
cumpiimients de condiciones predeterminadas,

No forman patte del costs de la combinacién los gastos relacionades con la emisién de los instrumentos de
patrimonio o da los paslves financieros enlregados a cambio de jos alementos adguiridos,

Aslmisme, tampoco forman parle del coste de fa comblnactin los honorarloa abonados & asesores legalas u
olrog profosionales que hayan Intervenido en la combinaclén nl por supuosto los gastos gensrados
Internamente por astos conceptos, Dichos importes ss mputan dirsctaments én 1 cuenta de resullados,

Cualquler beneficlo o pérdida que stsija como consecuencia de la valoracién a valor razonable en la fecha an
qus se oblisne &l control de la participacién previa existente en Ia adquirlda, se raconotard en la cuenta de
péreidas y ganancias, Do ofta parte, sa prasuma gue si costa da la combinacién de negoolos es st melor
referants para estimar ol velor razonabie en a fecha de adqulsioltn da cualquier participacidn pravia,

Lot fondos da comerdlo no se amortizan y se valoran posteriormente por su cosle menos las pérdidas por
daterioro de valor, Las correcciones valosalivas por deterlore reconocldas en af Fondo de Comercic ho son
objeto de reversion en ejarcicios posteriores,

£n at sipussto excepclonal de qus surjz una diferencia negstiva en la cambinacitn ésta se imputs a la
cushta de pérdidas y gananclas como un ingreso.

S on la focha de clerre del giercicio en que se produce Ja combinacién no puaden concluirse 103 prooesos de
valorasidn necesarios para aplicar o) mélodo de adaulsicién deserto anleriormente, esta contebillzacion se
consldera provislonal, pudidndose gjustar dichas valores provisionates en el patlodo fiecasario pata oblengr
ta informacktn returerida que on ningGn caso seré superior a un aho. Los ofectos ds los ajustas raalizados en
aate perlods se contabllizan retreactivamente modificando la Informsacién comparative sl fuera necesario,

Los cambios posteriores en ef valor rezonable de la contrapreatacian confingente se gfustan contra
resiftades, sawo que dicha contrapreslactén haya sido clasificada nomo. patdmonio en cuyn caso los
carmblos posterores en su valor razonable 11 6a faconocan,

Si con posterorided a ta obtancidn del control se producen transacclones de vents o compra de
partivipaciones de una subsidiaria sin pérdida de! Mismo, los impaotos de estas ransacciones in camblo de
control se contabiiizan en pairimenio y ho se modifice ef Importy del fordo de comerclo de conaolidasion.

&3 inmoviiizado intanglble
Coino Aotmia genarel, e Inevillzade Intanglble se valora injciaimenta por su precio de adquisiolon o coste
de produccion. Posterlormanta se valola a su cosle minorado por ia comesporcliente amoriizaclon
agumulads v, 8n su ¢aso, por-las pérdidas por deferioro que haya experimentado, conforme al criterlo
menclopado en fa Nola 8.5, Dichos activos se emorlizan en funcibn de su vida Ol
8) Gastos de-Invsstigacién y Desarrolio!

El Grupo slgue 8l criterio de activar en 8l inmovilizado los gastos da invesigagion y desamsllo gn los que l/\’
ineuire a lo fargo dei sjerclcio cuahdo se cumplen las siguientes condiclones: .
-

- Estan espacificamente indlvidualizados por proyecios y su coste pusde ser dlaramente establesldo
pira que pueda ser distibuido an ol fiamipo.
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de log derechos contraciuales se realiza aplicando &) método Hneal en funcitn del pariado da duracldn: de
fos contiatos, eslo o9 enlre 4-6 aftos.

8.4 Inmovilizado materlal

£ inmovilizado malerdal se valors Iniclalmiente por su preclo de adqulsiclén o coste de produccion, ¥
poslariomente se minora por la correspendiante amorizacion asumulade y las pérdidas por deterioro, ol las
hublera, confarme al eriterle menclonado en la Nota 5.5,

Los gasios do congervacion y manteninilanic da los diferentes elementos que compenen of inmovilizade
material se impulen a Ia cusnta de pardidas y gananclas del sjerclelo en que &s ncutren, Por el contrarlo, log
impories inverildos en mejoras que contribliyan a aumentar i eapacidad o eficlencia o a alargar Ja vida Ol
de dichos bienes se reglelran come mayor cosie de los mismos.

Los trabajos que ol Grupe realiza para su proplo Inmowvillzedo o reglstran ai coste acumulado gue resulta de
afadir & fos costes extermnos 108 costes internos, delerminados en funcién de los congumos proplos de
materiales, la mano de abra difecta incurilda ¥ los gastos generales de fabricacidn calcitados segin tasas
de absorelbn similares & las aplicadas a efectos ds Ia valoracién de exlstendias.

E} Grupo amoriza el inmoviiizads material Inealmenta, aplicande porcenizjes de amoriizaoclén anus!
calcuiados en funcion de los afios de vida Glll astimada de fos respectives blenas, sefn ¢ siguiante detalls;

Porcantaje de

Amortizacion

ihstalaglones lacnices B-15%
Maquinatia 18-26%
Utillaje y Mobiliade 10-26%
Equipos Informéilcos y afre inmovilizado 10-25%
Magulnaria Usads -60%

5.6 Dotorloro de valor de activos Intangibles y materiales

Slampre que existan indiclos de pordida de valor, si Grupo provede a astimar mediante ¢! denominado *Tast
do doterloro” la poulble exfatencla de pérdidas de valor que raduzean el valor racuperable de dichos activas a
uh kmporle inferier al de su valor en fbros,

Ef importe recuperable ao determing sormd 8l mayor importe entré el valor razoneble menos ios cosfes do
vanta y el valor an uso.

El provedimisnto implantado por fa Direcclon del Grupo para la roallzdolon de dicho test @s ol siguients:

inmovlilzaciones materlales, slampre que sea posibis, los caleidos di deterioro se efectdan elementc a

Los valores recupsrables se: oglouian pra cada unided generadora de efeciivo, si blen en el caso de
alemanto, de forma Individuelizada, ﬂ_\

1 & Dhecoldn prepara anualimenile para cada unidad generedora do afestivo su plan de negocio por mercados

y actividades, abarcando genaralmente un eapaclo temporal do tres ejerclclos. Los principales componentes ;
da dicho plan son:

. Proyecciones de resultados . :

- Proyescionss de Jnversiones y capial dircuiante

-
Otras varlables que infiuyen en el céloula del valor recupherable som W
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- Tipo da descuento a aplloar, enterdlendo ésta come la media ponderada del coste de caplial, slendo las
pincipales varlables que Influyen en su cdiculo, el cosla de los pasives ¥ los riesgos especiiicos de los
activps.

. Tasa de crecimiento de los fujcs de caja empteads para extrapoler lag prayeccionas de fujos de efactivo
més alt del parlade cublerte por los presupuestos o provisiones,

Las proyecclones son preparadas. sobre ia base de la experiencia pasada y en funcién de ias mejaras
astimaoiones disponiblos, slendo Sstas consistentes con fa informacion procedants dal exterlor,

Los planes de negocle asl praparados son ravisados ¥ ineimants apropados por los Administradores,

En el caso de quo se deba raconacar una pérdida por deteriore de una unidad generadora de efdetivo a la
que se hublose asigrado tode ¢ parte de un-Fondo de Comaicly, se reduos an primer lugar el valor conteble
del Fondo de Comatcio corraspondlents & dicha unidad. Si el deterloro aupera el importe de ésle, en segundo
lugar &e reduce, en proporcién a su velor contable, el del resto de aclivos de la unidad generadora de
ofactivo, hasta el limita dal mayar valor anirs Jos sigllentea: su valor tazonable manos los cosles de vanta, su
valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterloro de valor revierte pasterlormaenite, &l importe en ires del active ¢ de la
unidad ganaradora da afertivo s incrementa en la astimacion tevisada do U imporle recuperable, perc de fl
modo qus &l Impore ah oy incremantado no supere ¢l Imports-ent libros que se hebria daterminade de na
habersa racanocide ninguna pérdide por deterioro en ejerciclos amteriores. Dicha raversidn de una pérdida
por deterioro de valor se reconoce came ingresa.

8.6 Arrendamfentos

Los artendamientos se daslican como arrendamlentos financleros slempre qua las condisiones de los
mistnos se deduzca que se transflaren el arrendataric sustancialments los riesgos y beneficios inherentes a
la propledad det active cbisto dsl contrato. Los demds emendamienios se dlasifican como arrendamien{os
oparaflvos,

Aendamionio fingnclero

En las operaciones do amendamiento financlerc en les que el Grupo ackia coma arrendatatic, se presenta ol
coste de Jos. acilvos arrendados en el balance de situacién consaiidado segun ta naiuralvza del blen cbjelo
de! contrate y, simuiténeamente, Lt pasivo por el mismo importe, Disho Imporle seré of menar gnira o valor
razonable del bien arendado y el valor actual al inicle del mrendamiento de les caniidades minimas
acordadas, Inciuide la opsién de compra, ouando no exlstan dudas razonables sobre su efercicla, No se
inciuirdn en su chloulo Ias cuolas de cardslar coniingante, el costa de fos servicios .y los Impuenios
rapercutibles por sl arrendador: La carga financiora lotal del contrato 5o Imputa a la cuenta de pardidas v
gananclas del ejerciclo en que se devenpa, aplicando ol matoda de} ipo de Interéa efectivo. Las cuotas de
caracler contingenle se reconocen como gasto del sjercicio en que se inoutren,

Los activos raglstrados por este Upo de operaclones se amorilzan con criterios slmilares & los aplicados al
¢conjunto de loa aclivos materiates, atandlendo a au natureleza.

Amandamisnle operalivo

Los gastos derivados de los acuerdos ds arfendamiento operativa se cergen a i cusnta de pérdidas y
gananalas en el gjercicio en gua ss devangan.

\T

Gualquler page que pudiera reallzaree &l contratar un arendamiento opetativo, se tralasd como un page
anlicpado gue sa implitard B rasulitados a I largo del periodo-del arrendamlanto, & medids que s reciban

los baneficios dal activo arrandado.

[y
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8.7 Instrumentos financlaros

5.7.1 Aciivos financieras

Clasificacion

L.os aativos financleros que poses al Grupo o clasificar en las slgulentes categorias:

) Préstamos y partidas a cobrar: aclivea financieros eriginedos en la venta da blenes o en ia prestacion de
servictos por operaciones de traflco de la empress, © los qua no tenlende. un origen comerclal, no sen
Instrumentos de patrmonte ni derivados y cuyos cobros son de cuanlla fija o determinable y no s
negaocian en un inercads aotivo.

b

L=

inversiones mantenidas hasts el ventimlento: valores representativos de deude, con facha de
yencimisnto fiada y cobros de cuantia determinable, que se negoclan en un mercade activo y sobre los
que el Grupo marifiesta su Intenckdn y capacidad para conaervarios &n su poder hasta la facha de su
vencimiento,

) Activos flnancieros dlsponibles para la venta: se Incluyen los valores represontativos de deuda e
Instrumentos de patdmanio de olras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de- lae
cateporizs anfetiores.

Valoracitn Inicial

Los aclivos financiaros so registran Inicialmante al valor razonable de le contraprestacidn enfragada mée los
costes da la fransaceion gue sean dirsciamants atdbulbles.

Valoracidn postsifor

Los préstamos, partidas & cobrar e Invarsiones mentenldas hasta el vencimisnto se valoran por su costs
amortizado.

Loz aclivos financleras dlsponibies para la venta se valoran a su valor razonable, ragistréndose en ¢}
Pairlmonio Neto-el resultade ds igs vatlaciones eh diche valor razonabla, hasia que e activo se anajana o
heye sufrldo un deterioro de valer (de cardcter establo ¢ pormanenia), motoento en & cual dichos resullados
acumulados raconocidos previarmante en el Palrimenlo Nefo pasan a reglsirarse en la cuenta de pérdidas y
gananclas. En of ¢aso de los actives finsnclaros dispontbles para ia venta, se afeclGan comscciongs
valorativas si existe evidencla objefive db que su valor se ba deleriorado como rasuitado de una reduccién o
retrasa en los flujos de efsctivo eslimados futuros an el caso da Instrimentos de douda adquiridas o por la
falta do recuperabilidad del valor en fibros del aclive en el caso de Inversicnes en instrumentos do
patdmonio, La correcelon valorativa es la diferancla enire su costa o coste amortizado monas, et 5U Cago,
cualquler cotreceién valorallva praviamenle teconaclta en la cuantd do pérdidas v ganandlas y sl valor
razonable &n el momento en que e efeclis la valoracién, En sl caso o tos instrumentos da patrimonio que
se valorar pot sy costa por,no poder defermingrse su valor razonable, la correceidn de valor se determina
dal misme mody que para las Inversicnes.en gl pairimonic de empresas del grupo, multigrupo y asoctadas.
Para los tilulos que no colizan se establece el valor razonable empleando técnicas de valoraclon que
incluyen & uso de Yransacclones llbres raclantes. enire partes intoresades y- debldamente informadas,
rofaridas 8 ofros inshrumentos sustancialmente Iguales, ol andllsis de fujos ds efectivo doscontados, y
modelas de fjacioh de precios de opciones mejoradds para rellefar las cirsunstanclas concratas del emisor,

Al menos al clerre del afarciolo el Grupo resliza un test de delerioro para log gctives financieros que no estn
registrados a valor razonable, Se conaldera que existe eviderivia chjetiva do daterioro sl 8l valor recuparable
dei activo- financlero s infarior a st valor en lbros, Guando se produce, ol registro de este deterlore se

registra en le cuenta de pérdidas y gananaias,

\ T

En particular, y respacto a las correcciones valoratlvas relativas o los deudores comarciales y olras cusnias a

cobrar, o) oelterio uliizado por la Socledad para oaloular las correspondientes comecaiones valoratvas, si las %/
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hubisra, esta en funclon de la fecha de vendimianto de Ja deuda'y slempre y cuahido ésta sea supeiioralos 8
mesas,

E! Grupe de de baja los activos financleros suando expiran o-se han catlida los derachos sobra los fujos de
efoctivo del corraspontiente active financlero y se han transferido sustancielments fos riesgos y beneficios
inharentes a su propiedad, tales como en vantas en firmae de sctivos.

Por ef confratlo, 81 Grugo no deé deé-beja tos activos financieros, y 1@conoce un pasivo finanolero por un
importe igual & {a contraprastacion recibida, en las ceslones de estivos financlercs en las que se. ralenga
sustanciaiments los rlesgos y benaficlos tnherentes a su propledad, talas como el dascuanto de efectos.

87,2 Pasivos finenocieros

Son pasivos financleres aquelios débitos y parfidas a pagar que tiens ol Grupo v que se han originado en la 7
colnpra de bignes y servivlos por operaciones de Wréfico da 1a empress, o adquielios que sin tener un origen ;
comercial, no pueden ser considerados come instrumentes financlaros deryados.

Los débitos y paridas a pagar 88 valoran iniclalments: a velor razonable de |a contraprestacién reclblda,
sjuslada por los costes de la fransacclén diractamente atribulbles. Con posteriorded, dichos pasives se
valoran de acuerdo con si coste pmorfizado,

Los Instrumenios financiaras derivados de pasivo ga valoran a su valor razonable, ragisirdndose an la cuenia
de-pérdidag ¥ genanclas af resultado de las variaclones en dicho valef razonable,

El Grupo da de baja [os pasives financieros cuando s8 exiinguen Ias_ obligacionas que los han generada.
5.7.3 Instrumentos da patimonio

Un Instrumento de patrimanto representa una participacldn residual en st Patdmonlo del Grupe, una vez
daduckivs tados sus pasivos.

Los instrumentos de caplal smitidos por el Grupo ee ragistran en el patimonio nelo por el Importe recibido,
neto de lus.gasles de emision, .
Las acciones proplas quo adquiers el Grupe durants ¢l ajarolio e registran, por ef valor do la
conlraprastacién entregada a cambie, directamante come manor valar del Patriteonio nefo, Los resultados
derivados de la compra, vents, amigién o smortizaclén’ de los instrumentos de patrimonio proplo, se
recenncan diractamente en Pairimonio neto, sl .que en ningén caso so feplatre resultado algunc en la
cuenty de Pérdides y Ganancias,

5.8 Existenclas
Las existencias 86 valoran a su precio de adquisicién, coate de produccian o valor nato tealizable, ef menor.
Los descuanios comerclales, las rebejas obtanidas, olras pattidas similares y los Inferases incorporados al
nommnal db los débilos se deducen-en [a determinacisn def prects de adquisicion,

£| sakio reglstrado en aste eplgrafe cofresponde fundamentelments & programas en fase da produccldn,
incluyendo.como coste de producién ios gastos diraotos Impulables al desarrolic dé dichos programas,

El valor nalo reallzable represerts la esiimacién del preclo de venta mengs toclos los costes estimados para
terminar su producoldn ¥ los costes gue seran incuridos en los procesos de comerclalizacin, venta ¥
dlstribucion.

Ef Grupo efect(ia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas coma un gasio en la ouenta de
pérdidas y ganancias uando el valor nato raglizable de las sxlstencins es inferior a su praclo de adquisielon

b;/ “’J
{o & oy coste de produsatan], %/ :
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6.9 Impuesto sobrq Beneficlos

E: gasto o Wgreso por Impussto sobre Beneficlos comprende la perie rolatlva -al gasto o Ingreso por el
Impuasto cortisnle ¥ 1a parte correspondienta al gasio o Ingreso por impuesto difaddo,

i impuesto corlente as fa cantidad que el Grupo satisface como consscupncin do las lquidacionas fiscaies
dal impuesto sotire al Beneflcio relativas & un ejerclclo, Las deducciones y otras veniglas fscales en la cuota
del impuasta, exctuidas las retenclones y pagos &-cuenta, asl como Jas pérdidas fscales compensabigs do
olerciclos anterioree y apticadas efectivamante an éate, dan lugar & un menor importe-dal Impueslo corigots.

Ef gasto o sl ingeso por impuesio diferide se coesponde con el reconocimisnto y la cancelacién de fos
aclivos y paaivos por Impuesto diferido. Estos Incluyen las diferenclas temporarias que se identifican como
aquellos importes gue e prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferanclas entre los importes
an lioros de las activos y pasivos v u valor fiscal, asl como Ias bases Impanibles negalivas pendientes de
gompsnsacién y Ios créditos por deducclones fiscates no aplicadas Nscalments. Dichos importes se registran
aplicando a i diferencla temporada o credilo qus corrasponda ¢ lipo de gravamen ai que se espers
recuperarios. o flquidarlos,

Sa recenocen pasivos por mpuestos diferidos pars todas las difersnclas lemporarias imponibles, excepte
aquelias derivadas dei recontoimlanto Inlcial de fondos do comorcio o da otrog activos ¥y pasivos on una
operacion que no afacta nj l reeultado fiscal nf at resullado conlable y na es une cambinacion de negocios,

Por su parte, fos activos por impiestos diferldos sdlo se reconocen en la madida et que se sonsidore
probable qus sf Grupo veya a disponer de gananelas Feoales futyres contra las que poder hacerlas afastivos,

Askmismo, & nivel consolidado se consideran también fae diferericlas gue puedan axlstlr entie of valor
consolidado de une participada v su base fiscal, En general aslas diferenclas surgen de los resuliados
acumutados generados desde fa fecha do adquisicion de la pariicipada, de deducclones fisuales asocladas a
ia Inveraién y de la ditarancia de convelsldn, en el caso da las parlicipadas con moneda furolonal distinta del
aure. 5o reconoosn tos aotivas y pasivos por impuestos diferldos ofiglhados por estas difsrenclas $aivo que,
on ol gaso de diferendas imponibles, la inversora pueda controlar el momento-da reverslon de ta diferencla vy
an o caso do fns diferenclas deducites, sl se espera gue disha diferencia revierta en un futuro- pravisible v
gon probable que fa empresa disponga de ganancias fiscales Riluras. en ouantia suficlente,

Log aclivos y pasivos par impuastos diferidos, oflginados por operackings con cargos ¢ abonos directos en
cusnias de patimonio, se contabllizan tambidn.con contrapariida en patdmonlo neto,

En cada clerrs ontabls se reconsideran los aclivos por Impuestos diferidos reglstrados, efeciiéndose las
oporiunas cofrecoiones 4 jos mismos en la. medida en que exislan dudss.sobre su recupsracién fulura.
Asimismo, en cada cisrg se evalian los actives por finpusstos diferidos no vegistrades en balance y Galos
son objeto de raconocimlento en g medida-en que pase a ser probapis su recuperacion con beneflolos
fscales futures. ‘

Secuoya, Grupo ds Comunicacidn, S.A. o Ia Socledad Dominante dal Grupo Fiscal de Congolldacion n®
£04/10, Junto con las stguientes socledades dai Grupo:

Central Broadcaster Media, S.4.U.
CEMEDIA af Cuadrado preducdionss sudiovisuales, S.L.U.

Pulso Gontenides Informativos, 8.L.U.

Efocto Global S.L.U.

WIKONG, 8.L.UL

Granada Convention Bureau, 8.L.LL /
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Enmin{souta Produceiones Audlavisiiales, S.L.U.
B&S Broadeast Corporation, S.L.U,

B&S Cameras Serviges, S.L.U.

Secuoya Conlent Distribution, 8.L.U,

Drage Brondcast Services, S.L.U,

B&S Ingenleria, Mantenimlento y tecnologla, 8.L.U.

28is Fllo Produgsionas 8.L.U,

Sacuoya Grup da Comunicaclo lles Baleara, S.L.U.
Vnews, Agenclas de Notiolas, S.l..

New Atianlis Line, S.4.

Novigo Interactiva, S.L.

Acc praducciones sudiovisuales ds Extremadurg, S.L.

Las sovledadas del Grupo Fiscal determinan conjuntamente el rasultado fiscat dei Grupo rapartiéndgse éste
oitre las socledades que forman parte del mismo segin el criterlo por el instituto da Contabllidad y Auditorla
de Cuentas en cuanto & reglstro y daterminaoldn de la cerga impositiva indlvidual,

6.10 Ingresos y fjastos

Las socledades. del Grups obtisren sus Ingreses por la venia da cortenidos de ficclon, documentales y
ontretenimlanto para telavisian, la prestacion de servicios taenicos de produccidn asi como de consuliorla de
inganlerla y mantenimienio -8 operadores de lelevislén y productoras. La politiea de raconodimiento de
ingrasos correspondlante & la venla de gontenidos para telavislén indica st registro en sl momento da su
anfrage al cliente. Respeclo & la poliics apllcable g Je proslacldn de los selvicios de produceién v de
consultorla anfarlorments indlcadoy, establace su reglstro en funclon del grade de avance do prestacion da
los mismos,

Los ingresos ¥ gastos s¢ impulan-en funcidn del sriterlo de davengo, ss deir, cuando se produce 12 corrlente
real da bienes vy serviclos gue los mismos representan, con indepandencia del momenta en qie 88 produzca
Ia corlente monetaria o financiara derivada de ellos, Dichos ingresos se yaloran por e vator razonabla de la
contraprestacion recibida, deducidos desousnios o Impuestos.

E! raconocimiento -de los Ingresos por venfes se produce en 6l momento en que &6 han Yransferdde al
comprader los risagos y beneflcios significalivos nherentes a la propledad del blen vandide, no manteniendo
& gestidn corrlenta sobre dicho blan, ni ratenfendn ol control afeclivo sobre ai mismo.

on cuanto a los Ingresss por prestacién de gervidios, éstos se meconocen considerando el grado de L_,-
seallzacltn de la prestacién & la fecha de betance, siempre y cuando el resultade de a ransaccién pueda ser g
sslimado ¢on Rabllidad, /

L.os Infereses reclbldos da activos firancieros e reaconocen ulilizando et método del po de interds efective y
fos dividendos, cuandp 86 declara el derecho del accionista a mclbirlos, En cusiquler ogsg, los intereses y
dividendo da activos finarciercs devengados coh posterioridad al momento de fa adquisiclon se reconocen
coma Jngrescs en la cuantg de pérdidas y ganancias,

i
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5.11 Provisiones y continganclas

Los Administradores de la Socladad Dominante on la formulacion de ips cuentas anuales consofidadas
diferenclan entre:

) Proviglonas: saldos acreadores que cubran obligaciones acluales derivades de sucesos pasadas, cuya
cancalaclon es probable qus origine una salida de:recurses, pere que resuitan indelerminados on cuanto

a st [mporte y/ o momento de canceiasién,

b} Pasivos contingentes: obligaciones poelbles surgldas como consecuancla de 8ucos0s pagados, cuya
matarializaciin futura estd condiclonada a que ocurs, b fio, uno b més evarntos faturos independiantes
de la voluntad del Grupo,

Las cuantas anuales consolidadas racogen totiag las provisiones ¢on respscto o las cuales s9 estima gue fa
probablidad de gue se tenga que atender la obiigacion es mayor que de Io contrario. Salvo qus sesan
corsiderados como remotos, os pasives contihgeniga no se reconocen en las cuentas anuales sing que 89
informa scbre loa mismos 6n las notss de ls memorla, La sociedad mantiena una provision para ¢ubdr
distintos rlesgos por Importe de 465,808 alires.

Las provisiones se valoran por ef valor actual de ls mejor sslimacian posible del imporle necesario para
cancelar o lranaferlr Ia obligacion, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobra el sucesc y sus
congecushcias, ¥ registréndoss los Bjustes qua sujan poria actualizaclén de diches provislones como un
gaato financlore conforme se ve devangando,

En fos ejarolcios 2014 y 2013 exlston algunas contihgencias evalliades como no probables, aunque posibles,
jas cuales asulandan a1,340.349 y 41.260 auros, *

£.12 Indemnizaclones por despido

De acuerdo con la Jegislacion Vigenle, ol Grupo eslé obligado al pago de indemnizeclones a aquellos
emplaados con los quo, baje determinedas condlclones, ressinda sus relaciones laborales. Par tanfo, ias
Indemnizaglanes por despido suscepiibies de cuanificacin razonabla se veglsiran como gasio en el efercicio
on 8! qus sa adopls la decision de} despide. Al clerra del aforcicio 2014 este importa asclende a 07.081
OHI0s,

5,13 Efomenios patiimoniales de natirralezs masdipgmblental
S6 conslderan activos de naturateza medlosmblental los blenes qus son ulilizados de forma duradera en la
actividad dal Grupo, cuya finalidad principal es la minhnizacién del impacto medioamblantat v 1a protescin y
mejora del magicambients, incluyendo la teducclon o eltminectén de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por sy naturaleza no tiena un Impacto medigamblarial significative por lo que no se
hant ncluido desgioses aspecificos relatives al medioamblents,

6.14 Subvenclones, donaciones y legados
Pasa la contabliizaclén de fas subvencionas, donaglonies y lagados recibldos do terceros distinios de los

progletarios, el Grupo glgue los ofiterios sigulentes:

imperte o el bien goncedido, en funcidn de sl son de cardeter monelario-o no, y se {mputan a resuitedos
an proporelén a.la dotaclén a la amarizactén efsciuads en sf patiado para los elemantos subvanclohados
o, &h 8 caso, cuando se produzoa su enajenacion o oracaion valoralive por detarioro,

a) Subvancionas, donaclones y legados de capita) no reintegiables: Se valoran por el valor razonable del \,..,
yd

b) Subvenciones de carcter relnlegrables: Mientras ilenen &l cardcter de reintegrables se confabliizan
como pasivos.
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c). Subvenciones da explotacién: Se abonan a resuitados an el momento e que se concadsn exceplo s s
destinan a fnanclar doflclt de explotacién de ejerclclos futures, an cuyo casn B8 Imputaran an dishos
ejercicios. S| sa conceden para financlar gastos eepsclfices, la Imputacién se realizarh  medida que.se
devenguen ios gastos financlados,

Por ora parte, las subvencionas, donaclones y legados tecibldos de los soclbe o propletarios no constiluyen
Ingresos, debiando registrarse directafmente en los fondos proplea, Independlentsmente dal tipo de
subvencion. del que se lrate, slempre y cuando.no sea raintegrable,

1. subvencion relblda por e} Grupo cemasponds a subvenclonss ds capital no reinlegrables,
5.15 Transacciones con vinculadas

El Grupo realize todas sus opsraciones con vinculadas a valores da meicado. Adiclonaimente, los precios de
transfarencia ee encuentran adecuadements sopoitados por lo que loé Administradorss de ta Sociedad
Dominanta consideran qua ne existen rlesges significativos por este aspacto de los que puedan derlvarse
paslves de consideracitn en el fuluro; '

B.16 Actives no corrientes y grupos enajenables da slementos mantenidos para la venta

E} Grupo clasifior un aclive na corriente ¢ un giupo enajenable como mantenido para la vehta cuando ha
tomada a declsién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara deatro de los préximes doce
menes,

Estos activos o grupos snajenables se valoran por su valor contabls o au valor razoneble deducidos los
costes nacesarlos para g vents, ef menor,

Los sctivos claslficados como no corrlentes mantanidos pare la venta no 89 amortizan, pero a fa facha de
cada balance do gituacdén se reslizan las corespendientes sorrecclones valorativas para qua @l valor
contahle no axceda ol valor razonabie menos [os costes da venla.

Los Ingresos y gaslos gensrados por Jos aclives no corrjentes y grupps. enajenablés de eleémentos,
mantenidos para ks venta, que no climplen fos requisitos para calfificarios como operaciones interrumpidas,
8¢ reconecen en la parlida de la cuenta de pérdidas y ganancias gus corresponds segln eu naturaleza.

5 17 Parlidas corlenies ¥ no cerrientes

S consideran acivos corrientes acuelics vinoulados al ciclo nosmal de sxplotacian gue con cardcter geners!
s considera do un afio, tambidi aguellos oires aclives cuyo. vancimiento, ensjenacién o realizacién ee
espara que sa praduzea on .ol corto plazs desde la logha do clarfe del ejerclcl, los activos finencleros
mantenidos para negociar, <on la excepuion de los dervados Tinancleroa ouyo plazo de Hguldaclén sea
suparlor &l afie v el efeclivo y olros actives fiquidos equivalentes. Los activos gue no cumplen estos
requisitos se califican como no corrigntes,

Dal mismo mode, son pasivos comentes los vinculados gl clolo nomal de explolacitn, los pasivos
financieres manlenidos para negodiar, con la oxcapeidn de los dadvados financieros cuyo nlezo de
lquidacion sea supsror al afto y en getioral todas fas obtlgaciones cuyo vancimianto o axlingitm se produclré
ai of totto plazo, BN caso conlrarle, se clasifcan somo ne comentes.

5.18 Negocios Gonjuntos
£l Grupo contabiliza sus inversianes en Uniones Temporales de Erapresas (UTEs) registrando en sUl balancs

ta parte proporclonal que le corresponde, en funciéh de su porcentale di padiclpacién, de los activos
controlades conjuntamenta y de los pasivos inourridos conjuniamente.

N

Asimlsmo, g8 recohace en la cusnta de pérdidas y gananclas ln parte que lo corregponde de los ingresos
generados y de [os gastos inourridos por el negocio conjunto, iguatments, en &l Estado de camblos en &l

patimanio neto ¥ en el Estado de fluios de sfective se intagra ia parte proporoional de los impgries. de las
partidas dai negosio conjunto gue [ carespondsn,
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£ delalie de los Negoctos Corjuntos reafizados an jos ejerciclos 2014 y 2013 e8!
Elarciclo 2014

- Derlvado de la toma de control por parts de Secuoya de Blenwenldo Gil, 8.1, el grupo ha adquirido
una parlicipacién del 50% en las siguientes UTE'S

* BGL VR SOPORTE UTE

= BGL VR EMISIONES UTE

» BGL VR RADIO UTE

= 5@, VR SUBTITULADO CANAL SURUTE

» BGL VR ZARAGOZA CULTURAL UTE

» BGL TELSON UTE

» BIENVENIDO GIL, S.L, ¥ S8TONEX, 8.A UTE
» UTE BIENVENIDO GIL-VIDEOREPORT

. Bl 7 de Mayo de 2014 la sociadid Wikono, 8.1 de in oual Secuoya, Grupa de Comunicacion A,
posee 8l 100% de sus participaciones sociales procedit a ta constilucin de la UTE “Produgclanes
audlovisugles extera S.L.N.E Uniparsonal y Wikono S.L.U", de la cual ¢l grupa peses of 35% dg
pariiclpacién. Dicha UTE se constltuye tras rusullar adjudicataria del concurse piblico convocado
pot "Corporacion de Radio y Talsvisién Espaftola SME, 8.A" para-el guministro de Iméganas pos
empresas do agendias de noficlas en a comunidad de Gelicla.

- B} 8 de Seplismbre de 2014 1a socledad Wikono, S.L.Af de Ia cual Secuoya, Grupo de Comunicacion
S.A. poseo el 100% de sus parlicipacionas sociales procedid a la consiiiucidn de fa UTE "Wikano
SL.U-T.V. Siote produglors de video, S.1.U I, de 1a cual ol grupo poses o} B5% de participaciin,
Dicha UTE se consliuya fras resuliar sdjudicatads del concurse publlco convocadoe por
“Gorporacion de Radlo y Television Espatiola SME, S.A" para of suminislio da Iradgenes por
ampresas de agencias de notlclas enla comunidad de Mursla.

clo 2013

- Derivada de fa adquisicion por parte de-Secuoye dal 76% de ACC Producclones Audiovisuales de
Extramédura, S.L., ol grupo ha adquirido una parlicipacién en ia UTE ACG- UVETEGH, de la cuat
ACC p;:sea-ai 40% de participacion. El contralo vinculado a esta UTE termind en el primer trimestre
del 2613.

. B 11 ds Febraro de 2013 fa socledad Cantral Broaduaster Madia, 8.1 da la cusl Sacuoya, Grupo de
Comunicacion S.A, poses e 100% de aus parlicipaiones 9ocieles, procadié a ta constitucidn de &
UTE “Cantrel Broadcaster madla, S.1., — Plurel Enterfaiment Espafta S.L.U, UTE de le cudl la
Sociedad poses un 70% de participacin. Dicha UTE se consthiuye lras resultar adjudicatatia del
concurse publige. convecado por *Getursa Slarra Nevada, S.A." para la produccién v retransmlision
por TV HD de la final de la popa dal mundo de Froestyle y Snowboard FIS 2013,

. E! 24 de Febrro de 2013 la sooiedad i socledad B&S Broadeast Corporation, 8.1, de la cual
Secuoya, Grupu de Cemunicadén 8.A. posee of 100% de sus participacionas soclalss, pracedid &
la constiucidn de la UTE "Vilelss, S.A-T.Y. Slete Produciora de Vidso, $.L.U.-B&S Broadcast
Corporation, 8L, UTE" de la cual la sociedad posee Un 42,5% de parielpacion, Oleha UTE se
consfliys tras resuliar sdjudicataria del concurse. poblico convocade por 6f “Ente Pdbiico de
Comunicaclén del Principado de Asturlae” para los setvicios de operagién y mantenimiento del
saulpanmlento ionico ¥ soporia de sislemas de lelavision dei PAncipade de Asturas.

_El 14 de Marzo de 2013 Ceniral Brosdoaslar Media, S.L do la oual Secuoys, Grpo de L\’ :
Camunlcagion S.A. poses 8l 100% de sus paricipaclones soclales, procedit a la constitucion de fa V'
UTE “"Sacurtel Servicios de Produccién UTE” de ia cual ia Sociedad posae un 0% de puticipacitn,
Bicha UTE se conatituye tras resultar adjudicatarla del concurso plbfico mn:jg
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Talevision des [a regidn de Murdie’ pera la realizacion do los programas informetivos del canal
autonbmics de tefevlsion *7 Regitn de Murcia®,

. El B do Abiit de 2013 la socledad Wikono, S.1.41 db ja.cuat Secuoya, Grupo de Comunioagion 8.A.
posee el 100% de sus participacionas sacldles procadié a la constliucion de la UTE "Wikono 8.L.U-
TV. Cambio de Imagen, S.LU ', de la oual 8l grupo posee el T0% de pastidpacién. Dicha UTE s&
constituye tias resultar adjudicatarts det oneursa phiblico convosado por "Gorporacion de Radlo y
Telovisin Espafiola SME, S.A" para el suministio de imégenes por smpresas da agancias do
noticias en las comunldadas autinomas de Pais Vasco, Gantabrda y La Ricja,

El 10 de Abrif de 2013 Ia sogledad B&S Broagicast Corporation, §.L, de J2 cual Secuoys, Brupo de
Comunicacion S.A, poses &l 100% de sus parlicipasiones aoclales. prooedié a Ja constitugion de la
UTE "Vitelsa, SAST.V, Slele Productara de Video, 8.L.U.-B&S Broadsast Cotporation, S.L. I UTE
de |a cual fa socladad poses dn A2,6% de partivipacién, Dicha UTE se constituye tras resuliar
adjudicataria del. cancurso piblice convooado -por ef "Ente Pablien de Comunloacién del Principado
do Asturizs® para (o8 sorvicios de soporte y mantenimiento sistomas 5Gly DALET,

El 28 do Diclembre do 2013 la socledad B&S Broadcast Corporation, 8. de fa cual Secuoys,

Grupo de Comunicecién S.A. poess el 100% de sus periicipaciones soclales, provedic a la

consfituslén de la UTE "Vilelss, 5.A-T.V. Siete Productora de Video, 51.U.-B&5 Broadecast

Gorporalion, S... It UTE” de la cunl la socledad posee un 42,6% de parlicipacion, Dicha UTE se

cotattiys ras resultar ddjudioatara del condurse piblicd convosydo por of "Ente Piblico de

gomunicacibn_ dol Principado de Asturlas™ pats los serviclos de soporie y mantehimientd slatemas
GL

Combinacionss do nogocios

La edquisidén por parte de la Socledad Dominants del contro! de na-sociédad dependiante constifuye ura

combinacién de negoclos on 1a que la saclsdad dominente ha adquitide &f contral de fodos fos elemantos

patrimoniales de Ja socledad dapandiente,

{ a5 comblnaciones de negocios realizadas & io largo da los éarcicios 2014 ¥ 2013 gon las siguientas:

Elorelelo 2014

+ Con facha 10 de Jullo de 2014 ¢l Grupo adquirié ol controt de la Sucledad IMIZU, 8.C.A, que ga dedica a la
productidn da contenidos televisivos mediante la adquisicion de una participeclén dal 51% de wus
participaciones soclales,

&l valor razonable de la conrapresiacidn lransferlda en Ia combinacion do negocios ha ascendido g 50.000
délates, slendo su eyUivalonte en euros de 38.236 euros.

t.os activos 'y pasivos de IMIZU, B.C.A: reconocidos en la facha de adquisiclon por su valor razonabla han aido
los siguientes;

'~
v

R

/
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Eurps
Active corrfente: 36,067
Deudores comarciales 17.587
Perlodificaciones a corto plazo 14.410
Efactivo v otros aslivos liquidos squivatentes 4870
Active no cortlente: 164,347
inmovitizado material 464.347
Paslvo corylentd: {17083
Acraadores comerclales (17.083)
Total valor razonabie de activos fetos ldentlficablsé adqulrldoé 173.931

Las cuentas por cobrar adquiridas, sue corresponden en su totalidad a deudares comerclales y ontdn reglsiradas
a su valor razonable de 17 miles de euros, tlenen un importe contractual bruto a ¢obrar de 17 miles de euros..

En esta combinacién de negoclos se ha pueste da manlfiesto la slguiente difarencin negativa derivado de ia
adquisicién de la particihacion ds IMEZU S.C.A. por importe de 60.470 euros, dicha difarencla sa obliena del
yalor 1azonable de los actives netos adyuiridos por (173.931), asl como det impacie de los soclos externos pof
66,228 eviros y ol cosle de adquisicién da las participacionas de 3B.235 suros:

£n consocusncla, y confarme a lo establecido en fag normas de registro y valoracidn, dicho Importe ha Eido
registrade como un bensficlo en ei eplgrafe "Diferencia negaliva en combinaciones de negoclo® de ta cuenta deo
pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 sojunta,

Los ingresos v ¢l resultado Imputables a la combinacién deads la fecha de adgliskidn haste ka feoha de dlerre
del gjarciclo 2014 son [os sigulentes;

Eureg .
Importe nato de ia cifra de negoclos 148,834
Resuliado del elarcicio | ‘ .. (66884

Dado que desde el 1 de Enero de 2044 hasiz la facha de control no ha habido practivaments movimlentos en la
sociedad se ha tomado la facha de loma de wontrol ol 1 te Enero de 2014,

« Confacha 1 da Qolubre de 2014 8l Grupo adquldd el contrel de la Sooledad glenvenido GHf, S.L. qua se
dadica a la preduccién de contenidos lelevisives mediante 4 adquisicién de una participacion del 54,96% de
sus paricipaciones sociales.

£ valor razonable de la contraprastacion transferida sn la gombiriacién de negoclos ha ascandido a 1 suro,
asf corno a la aportacion de un préstamo particlpative de 414.686 euros.
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Los activos y pasivos de Bisnvenige Gil, 8.L. reconocidos ah la fosha de adquisiclén por su valor razehable han
sido os sigulentas;

. Euros

Active eorviente: 3,884,973
Existancias 508,188
Daudores comarclales 3.120735
Inversiones er empresas del grupe 54.772
Periodificaciones & corto plazo : 18.481
Efectivo ¥ otros activos fiquldos aquivalentes 101,777
Activo no gorrlente: 2497921
fnmovillzado Intangible 195.657
Inmovilizado Meterial 527.786
Inversiones financleras emp, Grupo 420870
Inversiones financleras a largo plazo 362
Activos piot impuestos diferide 4,053.687
Socios extornos; {161)
Paslivo cortlente: {4.884.620)
Detdas a corto plazo C{1.054,216)
Daudas con amprasas dat grupo {50.766)
Arzéadoras somerciales (3.770.684)
Pasive no corrlents! 1.581.208)
Deudas a largo plazo (1.668.847)
Pasivas por impuasto diferdo 7.808
Tatal valor razonable de actives netos fdentificables adoulridos (353.124)

Las cuentas por cobrar adqulridas, que corresponden an su totalidad a deudoras comeralales y estn registradas

a su valor razonable de 3.120 miles de euros, lishen un importe . contractual Bruto a cobrar de 3.120 miles de
euros.

Al roslizar asta comtinacién de negoclos, el giupo ha adquirido Indirastamente participaclones efi las sigulentes
saciadades:

-BARDELONA INTEGRAL PROJECTS SYSTEM, 5.L. con una paitlolpacisn det 100%

SINGENIERIA AUDIOVISUALES DE EVENTOS, S.L. ¢on ung partivlpacion del 25%
En ssla comblnacién de negonios se ha puastd do manifiesto un fondo de comarsio dedvado dela adquisicitn
de la particlpacién de Blenvenido GH, S.L. de BOB.72B euros, dishe fondo se genera por of prastamo participativo
aportado por Sacuoys, Grupe de somunicacion, §.A. por importe de 414.807 auros, ol vator rezonable de Jos
aclivos nelos adauitidos por 553,124 v el Impacto de los soclos externos.por-{(159.083 auros).

Los Ingreeos v ol resultado Impulables 4 la combinacion desde la fecha de adqulsiclén hasta s fecha de dlerre
dsl ejercicio 2014 son los sigulantes:

Euros

Importe neto de fa cifra de nagotios 4.523.477
Rasultado del ajercicie 740,302

&1 la combingcion de negocios anteriorments Indicada se hublera reafizado af cumienzo dei ejarcicle 2014 los

ingresas ¥ el resuftade del ejercitle de Blenvenido GH, 8.1, hublera sido ef glgulente:
D
v % P
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Euros

Imporle nelo da la dlfra de nagocios 9.497.812
Resultade del elorcicio (378.483)

Los Adminlsiradores conslderan qus estas ciftas "proforma’ represantan una rezonable aproximacion a lo que
sorla of desampefio anual de le nuava entided combinada ¥ un punto de. raterencla inicigl para ia comparsoidn
de ejeraivioa futuros. Para determinar aelas cifras "proforma’ de ventas y resuftados, ia Direccién de la Socledad
ha considersde lo sigulante:

_. 8o ha calculado fa depreciasién dal inmovilizado ya sobre la tace de los valores rezonables a la fecha !
de la combinaoion,

- Se han celculado fos cosles finantieres sobre la base de la situacion de deuda que queda tras la
combinaclon.

~  $e han obviado los gastos y ajusies detivados de [a DUE Diligence realizada para podar ejscutar la
oparaslon.

Elercicio 2013

e Con fecha 20 de Enero de 2013 &l Grupo adauirié ol control de la Soctedad AGC Producclones
Audiovisuales de Extremadura, S:L que se dadica a lg produccién de programas lelevisivos madianie lz
adquisicion de una pariicipacion det 76% de sus participacknes soolales,

El valar razonable de la contraprestacion transferide en ia combinacion de negoclos ha ascandlde & un euro.

Los activos y pasivos de ACC Producclonss Audiovisuales de Exlremadura, S.l. reconocidos en la fecha de
adauisiclén por su valor razonable han sido log slgutentes:

Euros |
Actlvo coridente: 209.7¢0
Deudores comarciales 800197
Elactive ¥ otros activos liguldos squivalentes 8,583
Active no corrlente! 430,562
inmovilizado materlaf 120,857
Activos por Impuestos diferldos (%} 3.828
invarslones finangleras a largo plaze 5,778
Pastvo cofriente: (874.5p2)
Ciros pasivos financlarcs (181,070}
Acreadores comerolales (693.432}
Pasivo no eorriente: {141.786)
Olros pasivos financleros ) _ _ {141.785}
Tota! vator razonable de acilvos netos identlficables adgulridos 24,038
{) Conformo x las normas de valoracion vigentes, los aotlvos y pasivos por hopussto difestdo 1
raconocidos en una combinacldn de negocios ne se valoran or ¥4 valor razohable, sino “
que $e rofiejan par s velor naminal, /

i g6 cuentas por cobrar adqulridas, que corresponden o s\ totallded a deudores compiciales y ealdn registradas
a gy vator rezonable de 800 miles de euros, Jenen unimporte contractual bruto a cobrar de 900 miles de euros,
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En esta combinacién de negoclos se ha pusste de menifissto la sigulento dierercia negativa derivado de la
adauisicién de la participacion de ACC Produgtiones Audiovisuales de Extramadura, §.L.

Eﬁros
Contraprestacién transferlds 1
Menos- Valor razonabla de los aclivos netos adqulridos (24.038)
Més- Sooios extemos del 26% .. . 8,008
Difarancla negativa de consolidacién - (18.026)]

En conseouencla, ¥ confome a fo eslablacido sn las normag- de ragiatre ¥ valoracion, dicho imparte ha side
ragistrado como un bensficio en el eplgrate "Diferancia negativa en somblnaciones de nagocio™ de 1a cuenta de
pérdidas y gananclas del sjeralclo 2013 adjunta.

Los ingreses y @) resuftado impitebles A ia combinacion desde 1o focha de adguisioién hasta la fecha de clere
dol sjerciclo 2043 son los siguientes:

Euros
importe neto de 1 oifra de negocios 866.810
Resuliado del glercicio 31.034

Los Administradores consideran que estas olffas “proforma” reprasentan una razonable aproximacion a lo que
seria of dessmpano abual de fa bueva antidad combinada y un pusfo de reférencia Infclat para {o comparaclon
de sjetcicios fuiuros, dado que la compra 86 reniizd ot 26 de Enero de 2013 v los afecios da integrar daade el 1
de Enaro no son significativos, Para deteminer estas glfras *proforma” de venlas y resutlados, la Direscidn de la
Sociedad ha considerado lo sigulents:

_  Se ha csleulado la depreclacisn dol inmovilizado ya sobre ta bage de los valorss razanables a |s facha
ds la combinacién.

- Se han calouledo los costes financleros sabra la base de la sluacién de deuda gua gieda tras fa
comblnacion,

7. mmoviiizado Intangible

El movimiento habldo en este spigrafe det balance de sliuacitn consolidado en ios ejerciclos 2044 y 2013 ha

sldo of sigulénta (aurosy.
Ejarcicio 2014
Varlaciones del
Lozle Salde niglal _porimetro Entradas Balas Traspasos | Saldo Final

Aplicacicnes informdiicas 300.760 266,070 204,209 (1.591) «i 759487
Irwestigacién v Desarrollo 343.426 569,086 173.988 - -1 1.076.498
Fondo da Cemerglo €.323 6523y 608728 - -| 808728
Derachos Audiovisuates 4,167 164 -l 1,876,695 {202.829) 4.000 5.943.930
Palantes y Marcas 68,642 {42.629) - - « 17.013
Otro InnoviBzadg intangible 208.467 - _bramet) | - 1 861,368
Total costs ) B,166.7890 765,203 3.636.411 {204.420) 4,000 9.265.084

GRUPO SECUOYA ™.

Doy
j ¥

A



Varlaclones
Amarizaciones _Saldo Iniclal del perimetro | Dolaciones Bajas Trasposes Saldo Final
Aplicaclonas Informdticas (168,808} {238.561) {64.827) 1,203 - {501.043}
nvestigacln y Desarrctlo {14,267} {375,916} {230,838} - - (634.024)
Derachos Audiovisuales {1.956.803} - (1.020.026) 60.473 .| {2.918.358}
Patentos y Marcas (21.873) 14,326 {1.423) - - {8.970)
Ctro Inmavilizada Intangible (5:_35.615} -1 (46B078) - 736,745 {264.846)
Total amertizacion (2.728.268))  (804471) (1 784,160) 61.678 736.745|  (4.326.208}
Delerioros Saldo iniolal | _Doiaciones | Saldo Flnal
Darechos Audiovicunies - (381.274) (381.274
Total amortizacién 4 (381.274) (361,274)
“Tolal Inmovilizag INtengibla Saldo Iicial]_Gaido Final
Coste 5.186,700| 8.200.984
Amortizariones {2.72B:266)] {4.326.208)
Dsterloros - {381.274)
Total nato 2.431.624 4.859_.604
Ejercicio 2013
Cosle Saldo Iniglal | Entradas Balas __ [Salda Finat
Apitcaciones Informaticas 263,271 67.888 {20.370))  300.769
Invastigacion y Desarrolio 172.450] 171276 -1 343428
Fondo de Comerclo 8,323 - . $.323
tiereshos Audiovisuaies 2067776} 2.985.065 {1.776.660) 4.167.164
Patentes y Marcas £8.142 1.500 - 69.642
Ofro Inmovillzado lntenaible 288,467 - -1 288467
Total coste 37384311 3.226.508! (1,798.038) 5.166.790
Amortizaciones Saldo tnlelal | Dotaclongs . Balas Saido Finat
Aplicaciones informatioas {125.238) {71.300) 1727 {198.608)
investigacin y Desarrolio {14,287} - - {14.287)
Darachos Autiovisuales (969.948) (1,079.280) 92.426] {1.966.803)
Patenies y Marcas _ {41.078} {10.795) - (21.873)
Otro Inmovillzado Intanglble {110,300} {417.125) - {538.515
Total amortizacion (4.243.818) {1.678.500) 04.152] (2.728.266)
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Total Inmovilizado Intanglble Sajdo Iniciat| Saldo Fihal
Coste 3,738,139 6.166.700
Amprlizaclones {1.243.918)} {2.728.2686)
LTntaI neto 2462243 2437624

Al dlare del ejerciclo 2014 el Grupo tenia elementos dal Inmovilizada intangible lotalmente amortizados por un
importe tatal da 1.878.510 euros, mientras que at clarre dal gjarciclo 2013, of Grupo lenia elemeantos. del
inmovilizado intangible amorlizades por un Importe de 371,126 suros,

Las adiciones registrades en ol eplgrafe "Dergchas Audiovisuples” en 2014 y 2013 se correspondan con las
demos de varios programas de telavialon. Les bajas registradas en esls apigrafe se sorrespanden con aquellos
dorechos audiovisuales con los que e ha alcanzado un acuerdo deo venta pasando a considerarlos come
existenclas del grups hasta que e praduzea su venia definitiva.

Las adiciones qua s han producido dentro del epligrafe do “rvestigacion v Desarrolio” en los ejercicios 2014y
2043 so comrespondern & los gestos 2n los gua ha incurrido al grupo a lo larpo del olercicio relacionados con &l
proyeste Adapia gue se cenir en \acnologlas para la personalizacion y la interencion do contenldos digitales,
Dicho proyeclo se inicid an ef gjercicio 2013 y-se prové que g5té finafizado a Diciembre de 2014, adamas este
afio se Inoluyen las adiclones provenientes de ias variaciones def perimelro de sonsolidaclon v que se
corrasponds con los cosles en los gue la sosiedad Blenvanido i, S:L. Incums en sus estudios pare inverl en
proyectos Internactonales,

Las adioiones registradas an el eplgrafe *Aplicacionas nformétions” en 2014 se correspundan con praceso s
digitalizaclén de fodo ef catéloge dé prodicclonas de qua dispone el grupo, asl como del desarallo de la
plataforma web para dar soporta al proyacte de dar sobsrtura online de dopurtes minarilarios "Grada 1 que
comanzard g furclonar en 2045, Por su parte en 2013 correspanden con gl dasarrollo de les pdginas web de
varizs ampresas da! grupo, as{ como del desarrolio de una aplicacion para ef proyacto de Ganal Melro.

lguaiments, come se Indica en la Nota 13.3, determinades etementos del inmoviiizade Intangible so encuentian
subvancionados por diversos Orgarlsmos Pabficos al 31 da diclembre de 2014, £l Importe fotal de los activos
subvandlonados asclende a 517,413 sures, por log cugles ge ha obtenido una subvencién por mperie de
243,181 eures.

£1 Grupo evalia de forma periddica la recuperabilidad del fondo de comercio descrlitos en ol cuadra anterior,
considerande la upidad generadora de cafa en funclén defa aclividad de Ia fillal que ha generado dicho fondo de
comerclo. Para detarminar fos calculos de fos poalbles deterlores existonies, of Grupo uillza ef plan eslratégico
de! negocla, descontando los fiujos de efaciivo futures previstos.

Las hipstesls clavas sobre las que-sp bagan estas proyaccionas de fisjos de-afectlve se rafiaren princlpalinents &
1 avolucion de ingresos y de costes, El resto de las hipblesis 56 basan &n la experlencia pasada y en
proysciories razonables aprobaday por 1a Direcclén de la Socledad y aclualizadas en funclon de ta evolueion
dgi mercado.

Estas previsiones futurag oubren los proximos cince siarcidos. Los fiujos para l0s. afos Ro contemplados en lus
proyeccionas se estiman como rentas pemetuas, coh crecimientgs nuios.

Al svaluiar el vafor de uso, los flujos de sleclivo estimados &8 descuanten a su valor. aotual ulliizands un tipe de
descuento antes da [mpusstos qup rafiele las valoraclones actuales dal.marcado con respacto al valor temporal
del dinero v los riesgos especlficos de fos actives. Para 81 clloulo do la tasa se cansidera of coste actual dol
dinero y las primas de rlesgo usadas de forma gonaralizads por anallstas para el negocio y considerando la zona
geografica {Espafia), sbteriendo en 2014 unes tesas de descusnto fullras antre el 8.y ol 10,

Da acuerde con fos mélados ulilizados ¥ conforme 2 las estimaciones, proyeccionas y valoragiones del valor en
uso do dus disponen los Administradores de ja Socladad Duminants, se ha determinado qua & fondo de
somslcio mantenide por el Gripe & la facha de prasentacidn ge las pressntes cuantas anusles representa sd
valor recipeiable por 1o que no proceds 8l ragleire de deteriore lguna:
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Adiclonsimants, el Srupo Heva a cabo un andlisls do sensiblidad ante camblos yazonablemente posibles an las
hipdtesls clave empleadas en la determinacidn. dal imporie fecuperable. En esle senfido, o andlicls de
sonsibilldad se preparan bajo distintos esconaros en juncion de las variables que se han considerado como mds
relgvanies, osto es, 1a insa da descuento ¥ los cracimlentos a pempetuldad,

Un Incremento dal 0,6% en |a tass de dessuenio supone una varlacldn de 1,8 millones de auros, mienlras que
un desremento de! 0,6% en la tase de descuentd supene una varaciin de 2,1 miliones de eutos. Por ofro lado,
una varlacion de la fasa del crecimiento a parpeiuidad del 0.5% supone una varlaeldn de valor de 2 millones de
suros. Ninguna de estas variaclonas darla lugar af deteriero dol fondo de comarclo,

8.  Inmoviiizado materal

El movimisnto habido en este capitulo del balanea de sliuacién consolidade en los elercicios 2014 ¥ 2013, a8l
como i infarmacién més-significativa que afecta a esle eplgrafe han sido los siguisntes {euros):

Ejercicio 2014
N Salides, -
Goste ﬁ;l?; Variaciones dol | Entradss | bajeso | Traspasos | Salde tinal
: _ porimetro reduceionas
Tarranos y Gonsfruccionses - 200.000 - {290,000 - -
instalaclones técnicas y :
maquinaria 7.732.419 886.104 | 2.623.448; {1.201.411) 71.942| 9,812.502
Otras Instalaciones, utillale y
mobiliario #446.082 384,369 36.608 “ 867.149
Ofro Inmovilizedo 1416608 172,533 898,161 (327.311) 2.168.082
inmovillzado en tirsg 768.306 - . 86.782 {71.628) {4.000) 780,660 ]
Total costo _ 10,363.3%6 41,535,028 3.543,0791 (1.890.250) 6?.842 13.617.493
saldo Variaglones Salitlas, Efoatos
Amortizaclones ini clai dol Dotaciones bhajug e Traspasos | Diferenclas | Saldo final
- porfretro tetucclones de camblo
Tarranos y ' ‘
Gonstrucclonss E {12.138) {677) 12.715 - . -
Instalaciones tachicas ¥
maguinasia {B,083,923) (_424.‘?4 2) 1 {1.183.447) 310.424 {71,942} (346} | (8.424.675}
Otras Instalaciones,
utiliajs y mobiliario {175.972} {288.436) {67,285) - - (174)] (531.8T7
Oiro Inmovilizado {802.731) {121.477) (347.661) _ 262,278 - {813 1(1.100.674}
Total amortizacién {8.142.626) {§46.793) | (1.696.600} 594,415, _{71._942} {600} {8.068,226)
Total Inmoviiizado materlal Saldo inlola Saldo final
Cosle {0.363.398|  14617.193,
Amorlizdcionas (6.442826)]  (8.066.226) L —
Total neto ' _ 4.220,770 5.560.967 P
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Ejorcicio 2013

) Salldag
Coste Saldo | Varlaclonos dol | Entradas | bajas o | Saldo final
patimatro reducelonas
irslalaciones tonicas y ' ' h T
maquinarig 6485791 22,106 1411.544 {1g7.022)] 7.732.419
Qtras lnstalacionos, ullilgje y
mobiliario 334,678 16,681 103,000 {6.178) 446,062
Dlre inmovilizado 1,843,631 138,732 63,838 (630.480); +.415.600
Inmoviiizado an curso 876.481 - §2.825 . 768,308
Total coate 2,350,382 177.488| 1,671.205|  (836.680)| 10.363.396 )
' | Varlaclones Balidas,
Amortizacionss ls‘: (li:i de Dotaclones | bajaso | Ssido final
i perimatro reducclonss
{nstalaciones téonleas ¥ '
maquinera | (4.036.933) (6:804)} (1.028.481) B.086] (5.063.023)
Olras Instalacionss, utillaje y
mebliaric {128270) (4.388) {47.300) 887 (178.872)
Olro nmovitizedo (761.312) {46.569) {412.800} 316,750 {802.731)
Total amortizaclén {4.923.518) {56,642) | [1.488.381) 326812] (8142828}
Total Immovilizado material Salda iniclal Saldo final
Costa 9,350,382 10,363,388
Amorlizaciones (4.923.615) {6.142.526)
Total neto 4.426.867 4,220,170

Las adlclones registradas en 2014 y 2013 dentro
correapondan principaliments con adquigiciones e
gervieas, 8.L. para dar coberlurs atodas BUs nacesidades de produceldn,

dal epigrafe
squipamients o

“Instalaclones Téonicas y Mayuinaria® se
¢o para ta empresa Drago Broadgast
ast camo la compra de ntoevos sguipos

de Ulikna tecnologia que permltan cubrirfos serviclos con un aumento de ia calldad.

Deniro dal eplgrafe "Inmovilizado en Curso” ¢ grupo reglstra diversas sotividades deearroliadus para €l proyacto
denominado “Ciudad de la Tela",

Tal v como se ndica en i Nota 8.1, al clorm de los gjarciclos 2014 y 2013, el Grupo tenfe contratadas diversas
operaciones de arendamiento financlaro sobre daterminados elementos de st Inmovilizado matstial,

Durente e sjerclolo 2014 al Grupe enajend elermentos del Inmovilizado material con un valor noto conlable de
1,906,835 euros, habléndose oblenido un bensficlo como resuilado de dicha vonta de 2,002 auras, mientras gque
en ol gjerciclo 2013 la Sodiedad onalend elementos del inmovilizado material con un valor neto contable de
500,876 suros, habléndose obtanido un banaliclo cemo rastitado de dicha venta de 4.227 auros,

fgualments, como 3o Indica an 1a Nota 43.3, daterminados elementos del inmovilzade materlal 36 encuentran
subvenclonados por divarsgs Organlsmes Fablleos al 31 de diclembre de 2014, €l imporie Wtal de ios aclivos
subvenclonndos asciende & 794.826 euros; por ios cyales se ha obtenido una subvenal6n por importa de
208,778 sthros.
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9.

Al clarre dal ajercicio 2014 el Grupo tenia elsmentos det Inmovilizade material folalmenta amortizados por un
importe de 4,630.555 suros, nfentras que al clerre det ejerciclo 2013, ol Grupo tenia slementos de! inmovilizada

matarial totelmente amortizados por un Imporie da 2.388.644 suros,

La polifion def Grupo es formalizar pdlizas de saguros para ol
dlversos afementos do su inmoviizado materlal. Al tleme de

cobariura glgunc relacionade con dichos riesgos.
Arrencdamlantos

9.1 Arréndamlentos Fingncloras

Al cierre dal ejercicio 2014 6 Grupo, en su condiditn de arrandataro financlere, ana reconoclidos acilvos
arrandados corespondientes & inmovilizado matertat netos
ancueniran valorados por af valor actual de Yos pages minimos contratados. Dlshe mporte en e glarcicia 2013

ascendfa a 892.142 suros.

Al dlotre de Jos ejerciclos 2014 y 2043 el Grupo Hene contratado con 1o srrendadores lae sigulentes cuctas de
atrendamiento minimas {incluyando, i procede, les opclones do compral, de acuerdo con los acluales contratos.
en vigor, sin.tener en cusnta repercyslon tla gaslos comumes, Incremantos

{uturas de rentas pactadas contraciualments {an suros):

bifr fos posibies riesgos a qus vstdn sujeles los
los sjerciclos 2044 y 2013 no. existia: déflolt de

de amonizacion por Imporie de 1.793,904 eyres y so

futuros per PG, ni actualizaclonas:

Arrondamtentos financleros 2014 2018

Guetas minimas Valor nomipst | Vatoractual | Vaior nominal | Velor dctual
Menos do un aflo 872.908 741,308 508,260 471.645
Entre une ¥ cinco afios 2.200.446 1.095.923 385,366 360,768
Total 3.!_132.352 2576892 973,018 §22,303

Los contratos de amendamiento finanslera més. significativos que tiene al Grupo at clere del ejercicio 2014 ¥
2013 corresponden @ la adaulsiclon de lod equipos de produccidn 'y vahiculos de fas distintas dslepactonas que
hay eblertas en el territorio espafiol, fundaimentalments equipos ENG {Eleotronlo Nows Gathering), incluyahde

tarto misréfonos, coma camaras, Gplicas, fripodes, ato,

9.2 Arrendamlentos Operativos

Al ciafre de tos elerciclos 2014 y 2013 8l G3rupo tenfa contraledas con los amendadores las slgufontes cuplss da
arrendaranio minimas, de acuerdo con log actuales contralos an vigor, sin eher en cuenta repercusion de
gastos comunes, incramenlos fultroa por IPC, ni actualizaciones futura

{en euros):

s de tentas pacladas contractuaiments

Arrandamileritos operatlvos Valor Nomital
Cuotas minimas 2044 2013
Menos de unh afe 986478 854,688
Enlte tno y ¢lnco afes 3842714 | _3.818.743
Total 4.920.893 | 4,773.428

£ importe de las cuotas de arrendamiento reconocidas como gasto asclende a 1.002.897 euros en el eferctelo

2014 y a 928,813 auros en el ejercicio 2013 y porrespoiden a pages minkmos pof sreandamisnto.

Estos gastos telacionados con arrendamlentos operativos, se corresponden, principaimente, g las cuctas de

algulter de las oficinas del Grupo.

i s eontratos de errendamisnts operativo mie significativo l clerre del e}

- E] alquilsr de las oficinas canirales Edificio 3. Diche contrato de arrendamlento fu
Septlerbre de 2013, La duracién inicial para ambag pades es de 80 meses,
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Septismbre de 2018, pudiendo cencelarse el contrato & pastir de los pimercs 18 meses, encontrdndose
referanclado a incrementos anualss del IPC.

- Elalquiler do lag oficinas cenlrales Edificio 8, Dicho contrato de arrendamishto fue formalizado con facha 16 de
Sepllembre de 2013. La duracién inicial para ambas partes es de 60 meses; oslp &3, hasta ¢l dia 18 de
Sepliembre de 2018, pudiendo cancelame of confrato a panir de los primeros 18 meses, encontrandose
referenclado a Incremeantos anugles del IPG,

- & alquiler de las offcinas de las empresas de contenidos. Dioho contiatoe de arrendamlento fue formallzado con
facha 20 de Jullo de 2013, La duraclén Inidal sinima y obligaloria para ambas partes e de 36 mases, st os;
hasta ol dia 19 do Julio d 2016,

Participaciones puesiae on ogulvalencla

En of Anexo 3 Socledades Asociadas Infegridas en &l Grupo Seguays se. detallan las participaciones en
socledades asociadas que #e han conlabliizedo mediante esto método de valoracién,

&} detalle do & Inverslsh on estas sociedadles puestes en squivalencla al clerre de os sjarclclos 2014 y 2013 y &
movimiento habido durante dicho pericda o el sigutente:

Ejercicio 2014
Euros
Participacion
on resultado
Facha Varlaclén Resultado |en Socledadas
toma Saldo dal Inversion por Puesia eh Saldo
controt % inidal |perimeto| MNeta | Dividendos joperaciones! Equivalencla | Final
Videoreport Canarias, S.A, 30/07/2012§ 27,9% | 1,800.498 -t 4D4.747| {278,000) 331,130 576.196{2.833.674
isla do Babe!, S.L. 2407/2042) 35% | (18.013) -1 7087 - - (41.913)] 14471
Gastidn Audiovisual de
Cenailas, S.L. pifodfois) 20% BO.O73 -1 10,000 {8:843) 371 17.054} 73,892
ingenferia Audiovisuales de .
| Evantos, 8.1, 10471012014 | 28% = W 51 <) - -t 9974} 428717
Total 1.892566] 416.743| 486.844] (285.843) 334,841 564.908/3.344.461
Eslas participaciones no ootizan en bofsa. Sus principales magnitudes son tas slguientos:
Miles da euros ' '
ingresos | Resultado del
Aclivos Pasivos ordinarlos alercldo
Videoreport Canarlas, S.A. 16.828 8.132 19.978 2,085
isia de Babal, S.L. 652 004 47 {120}
Gestién Audicvisual de Canarias, S.L. 402 187 1.010 86
Ingeniaria Audiovisiiales d Eventos, S.. 3291} 1983 3704 215
Total 24,364 6,276 24,827 2.245

Lt
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Elerciclo 2013

Euros

' Parilcipaclon en

rasultada en

Socledadas

Fecha loma Saido Puesta en Saldo

_ contrel | % Iniclal | Inversidn | Equlivalencia Final _
Videareporl Canarias, S.A, 30/07/2043 | 18% | 1,434.486 - 366.012| 1.800.408
tsla de Babel, 5.1, 24/07/2013 § 40% | 187,000 - (186.013)] (18.013)
Gostién Audioviayal de Canarias, S.L.{ 01/0172014 } 16% | - 30.000 20,0731 60,073
Tolal _ - 1.801.486|  30.000 201,072} 1.832.560

Estas particlpaclones no collzan en bolea, Sus principales magnltudes son las sigulentes:

_Miles de suros
Ingregos | Resultado dat
Activos | Paslvos ordinarios gjerticio
Videorepori Canarlag, S.A. 20.802 11.295 19.576 2,033
lslg do Babal, B.L, 1.008 1.008 1.562 (462}
Geslion Audiovisual de Canarias, 84, L 622 k22 5841 34
Total 22,430 12,623 24.11 1,808

11. Activos financieros
11.1 Invarsfones financleras a largo plazo

£) saldo de las cuentag del eplgrafe *Inversiories financleras a lsrgo plazo® al cletre de los ejercicios 2014 y
2013 o5 el sigulente {en aures):

Clasay
{nstzumentos Financleres a Largo Plazo
Instrumentos de _
Categarias Patrimonio Craditos, Derlvados y Olros Total
. 2014 2013 2044 2013 2014 2013

Inversiones mantenidas
haeta al vencimianto . . . 30,000 A4 s0.000
Préstamos ¥ partidas &
cobrar _ - .| 4.085088] 2.204286] 1.086.989| 2.204.288
Activos disponibles para [a
vanta:

- Valorados d-coate . 50000 ] R N .| Eo.o00
Total - $0.000 1,085,990 2234208 1.085.985 [ 2,284,286

En {s ribilca “Préstamos'y cuentas a cobrar’ se encuanira ragistrado el lmporie de 132,058 eutos ins flanzas
antregadas en los diversos alquileras de gue dispone & Grupo a lo lango do os divarsos ajercloios, asl como
apoftacionss & determinadas entidades financieras por importe do 10.442 suros. Asimismo, 8o encystilra

P
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regisirado un-crédita por Importe de 883,589 suros, vangimisntos anuales do aproximadamente 392 milag de
euros ¥ vencimiento final en 2018 y un i de interés dol 7,6%.

Al cleres del ejercicio 2013 an la categoria ‘Inverslones mantenidas hasty ef vencimienta” se regisira unos
bonos por Importe de 30.000 euros can vancimianto 201§ y que generati un {ipo do interés de 3,84%.

En Activos disponlbles para la venta so encusniran raglstrados a 31 da diclembre do 2013 50,000 euros en

acclones, dichas actionss se han considerado’

Mases.

11.2 Deudores comercinles y ofras vuentas a cobrar

tasoreria dol sjercicio 2014 at taner un vencimiento inferior a3

&1 saldo de las cusnlas de! epigrafe ‘Deudores comerciales ¥ otras custilas a cobras” &l clerre del elercicio 2014

y 2013 es el sigulents (auros):

Clases
Créditos, derlvados y otros

Categorias 2044 2013
Préstamos y Partidas a Gobrar
Clientes por ventas ¥ prestaciones de senvicios 16,306,317 44 5456 471
Antleipos sl personal 30.842 15,789
Otros deudoras 11.643 3067

T_ota!  16,368.902 14,861,667 |

Daniro det eplgraie “Gliantes por vehtas ¥ prestacionss de serviclos”, se reglatra ol importe pendienta de cobra
motivado por las operaciones comerclalss reslizadas por el Grupo en cada ejércielo.

A 31 de dicilemntre de 2014 of Grupo {enia feconocida una provisién de lngolvancias por luporie da 762197
auros, alends-al movimlento del elerdicio ¢l glgulente:

© | Variaclones
Saldo dal Saldo
) Iniclal porimetro | Dolacin | Aplicacion Final
Provisién para insolvenclas de cliantes E78.918 83.641 | 114.187 [ . (16,745) | 762,198
Total 679.915 §3.841 | 144487 1 (16.748) ] 762198

1.3 Deudores comerclafes ne corrientes

E! saldo rafisado an ol epigrafe “Deudores comercialas no corrs
canon abonado 8l Ayuntamiento de Fres Cantos por el derecho
edificarg fa Cludad de la Tele, suyo valor neto -al clarre del of

financleras o corto piaze, miantras que &l tlerra dal ejercicls 2013 ora de 401,222 uros.

11,4 Inversionss financiaras a corto plato

rtes” haco reforoncis a la periodificecion del
du-superficls subra a! terreno en &l cual se
arciclo 2014 estd ragistrado en Inversionss

Et saldo de las cuentas del eplgrafe “inverslones fnancloras a.corto plazo” al cierre de los gercicios 2014 y

2013 ot ol sigulente (sn euros);
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Classs
instrurentos Finanoleros a | Inversionss en emprosas
Corlo Plezo asocladas
Categorfas S
Créditos, Derivados y Otros | Gréditos, Derlvadus y Otros
) 2014 2013 2014 | 2013
Invaralonss mantenidas haste ¢l .
vencimlento 170.008 1 £0B.562 - -
Préstamos v partidas a cobrar 827.081 1.160.468 314.727 336,531
Créditos a Emproggs - 418440 . -
Total 1.087.478]  3.188.460 472y 338.631

En & spigrafe "nvaersiones manienidas hasta sl vencimients® se compone ds la deuda @ corlo plazg
correspondiante al canon por los dergchos de superficls indicades en la nota 11.3 por importe do 160,885
ouros, si como fondas garantizados con entidades de crédilo, asl como diversas imposiclones a cotto plazo
por Imparte de 18.203 euros, miartras que eh 2013 a6 registreban imposiciones Financleras a carte plazo
gor tn importe do 1.558.562 suros, do los cuales 1.500.000 euros eran una impasicion a coro con tuyo
voncimianto as Enero da 2044 corn un tipe do Interés det 0,18%, asi como dos imposlcionas a corto plazo por
importe total de 50.000 suros con vanoimiento en Maye 2014 y unos intereses del 1%.

A 34 de-dlolembre de 2014 el spigrafs de "Préstamos y parlidas a cobrar* regoge, por un lado, ¢f saldo de los
présiamos & favor del administrador Sponsorship Consulting Medla, B.L, por importe de 82,557 euros
(82,657 a 31 de diclombre de 201 3) (véase Nota 17.2), ast come deudes a favor o la socladad de diversos
acclontstas significativos de la miama por tn imporie de 128,843 syros. También se regisita la parie & corto
plazo del préstamo Indleado on fa Nola 1.4, por un Impore de 302.348 eures. Bl resta del imporfs se
cofresponds con varlas flanzas 'y depdeitos a ootle por importe de 98,363 euros, sl cotnd prostamos
concedidos # diversas sociedades con |as cuales af Grupo tlans diversos acuerdos de coleboracién que
garantizan ia devolucldn da-jos mismos por un Iniporie de 224,980 euroa,

En *Créditos & Empresas” en of ojercloio 2013 se raceglan. &l pago reslizadn por oblener Una opidn de
compra sobra ol 15% de Videorapor Canarlas 8L, y of 20% de Geslion Audiovisual de Canaras por un
imports da 419,440 suros, dicha opclén a6 gjercid en Fabroro da 2014 adqulrionde & 12% de Videorepo
Canarias, S.L. ¥ ¢ 5% de Geslion Audlovisual de Catiating, 3.1, (Véase Nota 2.4) _
En & eplorafe “Préstamos y partidas a cobrar con empresas asocladas” s ragistea; por un tade un crédito
con fa sociedad lsla Produccionss, SiL, por importe g 73.270 euroe ¥ por otro fade por los crédites que el
gtupo Yene con las UTE's (var nota 5,18} y que no se han sliminada &t ol proceso de consolidacién al
Integrarse las UTE’s por consolidacion proporcional y gue asclende a 241.457 elros.

4.5 Informaclon sobre neturaleza y nivel de rigsyo da los instittmentos flnancleros

Le gestlén de fos risagos finencieros del Grupe asta centralizada en ia Direcolon Financiera, la cual Hens
pptablocidos los mecanismos nacesarjos para controlar 1a axposiclin a las varlaclones en los Upos da Interds
y tipos de camblo, asl como a los riesgos de grédio y liquidez. A contihuacién se Indican los principales
rleggos financieros que impactan al Grupo:

b

-

%) Riesgo de credito:

Gon cardoter general e Grupo mantiene su tesoretla y activos lquidos aquivalantes en entidades
{inancleras de elavado nivel orediticlo,

'\ ;
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Adiclonaimente, hay qus indlcaf que, a exrapoién de un nloo dllente (de reconocida solvencla) con el
que se mantlens un volumen significativa de operaciongs en el marco de conlratos a largo plaze de
prestacin de servicios, ho axiste und sohiventracion significativa det rlesgo de orédito con terceros.

b} Riesgo de liguidez:
Gon ! fin de asegutar la liquidez y poder atender todos fos compromisos de pago que se derivan de su
actividad, of Grupa dispene de [a tesoreria que musstra su halance, &sf como de las Yinoas orediiclas v
de financiacion que sa delelian en la Nota 14,

¢} Riesgo do merordo {incluye tipo da interds y ¢iros riesgos da precio}:-
Tanto 1 tecorerte come 1a deuda financlata del Grupo, estan expuasias al rissgo de lipo de intorés, o
cual padria tener un efecto advatso ent los resullados financleros y-an 108 flujos de caja, Por ello, el Grupo
migue |a polfilca de-que un porcentale slgniticative de sy deuda financlera se entuanie reféranciada en
{odo momento a tipos deinferds.fins, A 31 de diclembre de 2044 1a dbude financlara referenciads a lipos
de interés fos suponia el 71%,

12, Existenclas

La composicldn de este eplgrafe a 31 de diclembre do 2044 y 2013 ¢ of sigulente;

34422014 1422013

Audlovizuales
- Enoourso 881,987 628,938
Marketing y Publigided 154,691 138,677 :
Equipamiepto Técnicoe 527,303 -
Anficipos a8 Provesdores 481380 481.838
| Totel - 1.524.641 448.861

Audlovisuales

El saido de axislenciag relacionadas con productos audiovisueles al dlare de 108 ajorciclos 2014 y 2013 es de
661,857 y 628,336 euros raspoctivaments y se corresponde con prograrias en fase da praduccidn ¥ para los
cuales exlsten acuerdos ds venta,

Marketing ¥ Publicidad

Esto saldo ostd relacionado con la aclividad de publicidad y la gestion y desairollo de contenidos dighales,
Equipamiento Técniso

Sa corresparicdé con maferialas téonicos destinados a obtas en surse dw gue dispone 1a seclodad Bienvenido Gil
S.L. ¥ cuya finalizacin de las misyad 86 realizard oh 2016.

Antlclpos a Proveedores

£n esta cusnta se ragistra ol anticipo concedido por ef grupo tanto a Sponsorshin Consulting Madia, S.L, como 2 \/“ .
Flasxt, S.1. (véase Nota 17.2) por un Imporie de 109, 889 aurcs. El resto se corresponds. con anficipos para s

trahajos en desarrollo ¥ realizacdos por alras emprosas.
r\>\h ;/
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13, Patrimenlo nato consolidade y fondos propios

Con fotha 26 de Noviembre da-2014 Secuoys, Grupe da Comunitacién, S.A. procedit & raalizar una amgpliacion
de capital por imports de 1.999.120 euros (4.961 auros de capital secial y uha prime da emteién de 1,004.168
euros) quadando al dervs del ejerdiclo 2014 & oapital sockal de la Socladad Dominante en 98.6856 eutos,
representado por 7.685.240 asclones da 0,0126 suros de valor nominal cada una, fodas elias de Ja misma clase,
totalments suscrilas y desembolsedas.

La prima de emision de la Socledad Dominante ai clere del ejerciclo 2014 asclende a 3,718.777 euros.

Al clerre def efercivio 2014 fos accionistas de ja Socledad Dorninante conuna paricipaclén, directa e indirecta,
superlor al 10%, asi comela participacidn quéa detentan a dicha facha o8 la siguiente:

_ % de parilcipaclén 2044 |
Nmas1 Private equlty fund il erlsa, F.C.R, 2%
Nmas1 Private eqully fund 1 non erlsa, F.O.R. 7%
____biramia Capltel Privado S.CR., SA 14%
| Rayl Berdonés Montoya _32.40%

Las acclones de Ia socledad comenzaren & colizar en ol Mercado Atternativo Bursitil (MAB) al 28 de Julio da
2011 con un valor por acclén de 4,20 euros, sléndo Ia colizaclon de la misma &t cierre del ajerciclo 2014 de 5,05
euros, gozando lades ollas de lgusles derechos poifiicos y aconémicss.

13.1 Reservas

El desglose de la clfra de Reservas . i sigulants:

e Euros
. 2014 _oamE
Reservas dé la Sodedad Dominante
Resarva Legal 18,721 18,721
Ragorvas Voluntardas 658,056 088,867
Tota] Resorvas de ia Socledad Dominante __B77.577 1.007.588
Reservas on Sociedades Consolidedas 16,800 {225,848}
Total Reservas Consolldadas 18,800 (226848
Total Reservas . —enTATl 781.740

13.1.1 Reserva legal

Do acusrdo con la Ley de Socledadas de Capital, dobe destinarse una cifra igual al 10% del beneflolo del ‘
gjerciclo a la resarva logial hasta qub $ata ajcance, al menos, al 20% dal capltal soslal, La resarva lagai sélo

pocira uliitzarss para aumentar el capital soglal. Salve para ia finalidad mencionada anterdorments, y mientras

no supare of 20% del capital soclal, esta reserva adlo podrd destinarse a la compensacion de pérdidas y e
siempre-que no exlslan olras reservas digponibles suficientes pera este fin.
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13,2 Acclones propias

Al olarre del ejerciclo 2014 las sociedadas del grupo cansofidads tenian en su poder acclones proplas de ia
Sovledad Dominante de acusido gor of siguiente detalle:

Pracio Coste Total
valor Medio de de
N*de Nominal | Adgulsicion | Adquisicion
1% de Caplial] Acpiones {Euros} (Eurps) (Eurag)

Actlones praplas al clerrs del olarciclo 2014 oE0%| . 4407] 00126 418 18.347

A la Tocha de formulacién de estas cuentas anusles consolldadas, el Conselo de Administraclén no ha
{omado una docislon sobrs ol destine final pravisto para les acclones propias antes indicadas.

A Jo iarga:del elercicio 2044 se hen raglizado una venta tolal de 84,668 agglones propias y comprado un total
de 5,163 aclanes proplas ton un velor nelo de 373.843 euras: Conforme a to previsio en Ja Clrowlar 7/2010
do 4 de enero, del Mercado Altamativo Bursatil (MAB) y damas normativa sploable, se ha producide en el
sjarcicle 2014 un préstamo de 35.000 acolones por patis da los socios meyorkarlos de la socledad para
dolar do fa fiquidez suficlenie para cubrir cualtuter aparacidn qua nudiera produsitsa en el mercado. Dedo
qua exisie la obligacién de devolverias dentro di un afo,; ¥ qub los sodlos mayoritatios no ransfisren v
!r*lnaniie'nsn los rlesges y heneficlos sobrg las agclones, esta oparmcion no 8¢ debo reglsirar an log estados
nanoigeos,

A clerra del gjerciclo 2013, el Grupo posala 79,802 eccicnes propins de un valor nominal de 0,0126 eutes, ¥
coste madio de adquisicldn de 4,22 euros,

13.3 Subvenciones
1.a socledad he redibido las sigulentes subvenclones:

- E119 do diclerabre de 2007 se solicitd a la Agencia de Inagvecion y Desarrollo de Andahucle IDEA una
aubvenclén para la invorsion en aclives fjos por.la compra do equipos y cdmaras necesarias pare el
iniclo de la selividad de la Sodledad, Tras haber cumplido los retuilsites previos necesarlos y haberse
reallzado 1a varlficacidn por perte de un verificador externo de {63 mismos, en 8l gerclele 2008, ea
cobrd diche subvenclon por Impode de 238478 euros para fa Invetsidn en activos fijos segln
Resoluglén de Ayuda con fecha 20 de abrit de 2009 anoglda at programa de incentivos al Fomento de
la Innovacidn y af Desarrollo Empresaral de fa Junta de Andalucla,

- E131 da Agosfo de 2010 se sallclté a 1a Agencla de innovacion y Desarrolio de Andalucla IDEA una
subvencidn para & implantacién ds siatemes do gestion. Tras haber cumplido los racgisitos pravios
recesarios y habarse realizado ia verifioagion por parte de un varificador extatno da los mismos, &h el
glroicio 2012, se cold dioha subyensian por imporle de 48,300 auros pars te fnvarsion en gctivos flos
sagln Resolucitn de Ayuda con focha 20 de Qcithre do 2010 acegtda al programa de Incentivos al
Fomanlo de g inhavaslén y ai Desarelle Emp resarial da la Junta de Andatusia,

. ElI34 de Agosto da 2010 se solicltd a la Agencla de Innovacion y Desarrolio de Andatucla IDEA una
gubvancién para la promocién v difusidn de plataformas wab. Tras haher cumplido los requisitos previos
nacesarios ¥ haberse reallzado la verificacion por parte de un varificador axlerno de los mismos, 81 el
gjerciclo 2012, se cobrd dicha subvenclén por imporie de 12.000 euros para la nversion en actlvos fijos
segln Resolucion de Ayuda con focha 20 do Octubre de 2010 acoglda &l programa da Incontivon at [/\/
Eomento ds le hnevacldn y af Desarolo Empresarial de la Junta de Andalucia; .

- Enelsjorcicio 2012 12 sociedad junlo a un grupo de sacladades da reconocida prestigio nactonl se ha 7
involucrade en un proyecto denominado “Adapte® que se conlra en tocnologlas pare la personalizacitn
¥ la Intaraccién da contenidos dighales. Diche proyecio se inicld an el ajerclclo 2012 y se prové que esté
finalizado. & Diciembre de 2014, eslando subvenclonade por &1 GOTH, por un-Imporie totef de 243,181
airos, de fos cuales he cebrado 8 41 de Diclambre da 2014 un Imperla de 437,073 suros,
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La Infonmaclén gobre fas subvenclones racibidas por la Socladad, las cuales formen pario del Patdmonio Neto,

asf como de log resutiados
sifguiente, &n surog;

Elorglelo 2014:
Euros
impoHse Efeato Importe
brato | {incal neto
Gallo Infolal 334,848 {89.674) #32.276
Traspuso a rosultados | (184,187 492461 (H4.941)
Saldo tinal 187.662 {60.328) 117,334
Eletcleio 3013:
_ Euros
Imporie Efocto importe
) hruto facal nato
Saldo {nlolal 394,710]__ (116421} 216,208
Traspaso & resutados {62.B6T) 18.847 144.014)
Salde fingl 831.849 (98.574} 232,275

Los requisitos exigidos por el Grgano
doterminado volumen de inverslones,
postariores a in soilcitud de la subvenolon.
do 205008 suros relaclonads con la s
Andalucia IDEA en gl slerclclo 2007,
Diche proceso estd actualmarite en al Tribunal Conlancioso Adm
la sociedad gue a8 cumplld rgurosa
Con respecto af rasto de subvencionas en opinidn
los requisitos ealablecidos en los comespondientes axpadien

menie con lo establocido en
ol Administrador

subvanclones tisnan el cardcter de no relntegrables.

13.4 Soclos Externos

£ movimlento durante los elercicios 2014

fmputados a la cuenta de pérdidas ¥ ganancias procedantes do las mismas, &3 la

conpadenta de estas subvenciones consisten en la reslizacion de un
asl como 8 mantanimianto del nive) de emplec durante tas dinco afios
Al ciorra del slarsicle 2014 se ha dolado tna provislon par Importe
tvancion soliciada a la Agenda de Innovacion y Desarrollo de
haberse abistle un proseso ds devolucidn por dicho drganismo.
inlstrativo sl considorar el Adminlsirador de
a ley para el cobro de dicha subvansién.
{Inlee de la Socledad, se cumplen fodos
les. do concoslon, por io que dichas

y 2013 de as portides de Soclos Externos dol Grupo fue el

/

slgulenie;
ore {1}
Euros . .
Varlaclones | Partldpacion
P:omr&an;gégﬁ Saldo Infoial an ¢l en rasutados |Salde Final
Socios Exlamos P perimeiro def glerciclo
Naw Allantis Lina, §.L. 20% 77.081 - 7.587 84,668
Naw Atlantls Music, 8.L. 48% 10.917 {10.017) - -
Intagando, 8.L. ] 49% (15.878) 15,878 - -
Ace Producclones Audlovisuales
da Extremadure, S.L 76% 12.950 - 4,158 17.108
Pariem-ne Producclon, S.L. 51% (28.728) - (11.308)]  (40.037)
Novigo interaclive, 8L T5% (20,1398} - (0.840)1 {20.076)
Aragon Media Productlones, 8.4, 80% 8.629 - - 8.629
Hmizu 8.C.A 61% - Bb.225 {33.752) §1.473
Blenvenido Gil, S.L. 54,96%) “ {1566.083) 319091  160.808
Total - 465,034 _ {89,087} 276.837 262.774
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Bisrofcip 2013

9%

_Euros
Variaciones | Participaoién
horcentde. | gaid nilal | enel | en resiados | Salda Finel
Sotlos Exlemnos pac patimetro__|, del gercidio
New Atlantis Line, S.L. 20% 108.6843 “ (29.782) 77.081
New Allantis Music, 5. 48% 10,400 517 10,817
Indagandg, S.L.. 49% (15.642) - (36)] (15.678)
Acc Producclonss Audlovisuales
do Extremadurs, S.4 75% - 8.009 6841 12,860
Parlem-ne Produccion, S.L. 51% N 15618 (30.248y (28.720)
Novigo Intaraclive, 5.5 75% - 760 (20,888)]  (20138)
| Aragon Madia Produceionet, S.L. 80%], . 1.240 1,389 8,629
Total . - 101,601 9.518 (66.085) 45.034
14, Pasivos financloros
14,1 Pasivos financlores a fargo y corto plezo
1 salde db las cuentas. de los eplgrafes ‘Deudas & lergo plazo” ¥ ‘Daudas a corto plaze” presenta af sigulante
dotalie al clerra de los ajercicias 2014 y 2013, en-eliros!
— _ A4 .
Ciases Pusivos Finanediros o Loega Pluze ¥ Cotla Pl
e ___ Uaydon con Engdadas do Gebdla y Anondamions mefam Doilvadogy Olog 5
Amondanionies Proslamos deu:&:u
Préslsmon con Oescuenia Conkalp. | Pozas s | Pilrande | Hnanclecod oon oot B
enfidades db orgitg Conlapdos .| detouenta | crésllo gniidauas da ceddile Diros Aprforicies | Asociades | Toat
He Yo No o Ho
Calojloslus oopfiont | Contea | comlenio | Goofente | Gonfente Conlende_|_comunle_| Coronta, | Cortenle | Cordere | Nocoménks | comentn | o poronie | Cordonts |
Dl y
j;?“ 5520570 ] 9510407 1ABQBOZ L BI0AR ) AAZBL oaaap | igsars | 741000 ) 10918071 43568 500000 | 52a644 ] 1De4108(] 630188
Tola} E424.078 | 3.593.607 | 1400008 ] svmamz| avemeyi 7adadn] 1936323) T41.989 1091007 | 41889 spooon | 526641 | 10041081 ] ads104s
2013
Clasas Pashos Flnenclaras a Largo Plaxe y Corte Ploze
Daudas con Entidades do Cedditn y A““d_aﬂi‘“_l‘jm‘ﬂlﬂ’l“;— Darivadoy y Ofros
Total
Denguento Asrendamianios
Préatarios qon S i Phiizag do | Péllzas do ! ) ; Préatamos con
anlidadss ds crédio cg:{’;::é';s dovcuenta | onédio _enﬁgﬁggfdm;&?ﬂw (s Accionistes
Calagoring No o Ho No
cordeats | Copdonto: | Cordanle j Carisnle Comlante | corlenin | Cements | Gowjente | _coments | Gardents | cordsnle i Cordents
Eﬁfm’é 4420972 | 3.434.029 f200000 | enteze| 2evesie| BEOTAE]  4T1.848 18,350 | 1622008 | 1.474,268| 6.380.760| 0054709
page? ] . .
Yolat 4425472 ¢ 3434023 | 1200000 6DLAZE | 2.07.670 seo7e8 | 474548 18,088 ] 1.620.380 | 1474286 8209709 | S.064790
\ CA/
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La tibrica “Fréstamos con entidades de crédite’ y "descuento contrato do contenidos” de los cuedros anteriores
incluye operaciones contratadas duwante los ojproicios 204 y 2013 que se ancueniran gerantizades en su
meyorfa por ia Socledad Dominants, de los cuales, ol Imporia pendlente de amorlizer al cietre del efercicio 2014
asciends & 10.076.488 auros can un tipo de Intarés medio de 5,43% {9.080.195 euros con un lipo de interds
medio de 6,005 en 2013) y cuya deuds & -oofto plazo ascienda & up Imporie de 4,380,119 euros, do los cugles
878.482 suros corresponden a un. préstamo garantizado con un contrate da contenidos ¥ que sa amantizera
automaticaments con ol cobiro de dicho vontrato (1.20.000 suros an 2013}

El apigrafe “Présiamos con acotonlstas” se corresponde con un préstame particpativo por importe de 600.000
ouros y tipo de intereses o del 5,5% {vbase Nota 17.2). '

El epigrafe “Otras deudag con seocladas” roflela o préstamo aportado por los soclos oxternes de una sociadad
participada por un importa de 258,421 euros (voase Nolfa 17.2); asl como saldos con soclos exlemos por imporia
do 138.844 euros y los crédilos que ¢f grupo lens cor las UTE's (ver note 5.18) ¥ que no se han eliminado an &l
proceso de consolidacion el integrarse las UTE's por conselidasidn proporsionat ¥ que asclands a 30.776 euros,
{vbase Nota 17.2)

Las pblizas de orédito contratadias por las sodiedados del Gripo al clere gl sjercicle 2014 presentan un tiite
maximo de 2.567.625 ouros con un interes medio de 4,37% (3.080,000 con un inferés madio de 5,31% en
2043), A 31 de Dicismbre de. 2014 las polizas estaban dispusstas en 784,349 euros.

Las polizas de descuanto contratadas por las sociedades del Grupo en el elercicio 2014 presetitaban un fimile
maximo de 1,500.000 surcs, estando dispussio a 31 de Bictembrs-do 2014 404,223 gurog, de los cuales 94,989
euros corresponden i descusnto. da pagarés qua a fecha de la formulaglon de estas cuaniag antisles &6
encusntra totalmenta amoriizedo,

Gentro de derivados ¥ olros no vordents e corfesponden con aplazamtentos aclicitados & la Administeacion
Pibiicay cuyo plazo da pago 8s supeylor al afto por Importe de 1.0041,837 suros.

Ei detalls por vendlmientos de las parlidas que forman parie del epligrafe "Deudas a largo plazo” 68 ef sigulente,
eh |unnd:

2014
. oy
2016 2017 2048 |sigulenies| Total
Acresdores por arrendamiento
financlero 7665697 660.036] 382.004] 127.8p4] 1.835323
Préstamos a520.604] 1282.007 1,008,603 767.980 8.585.380
Préstamos con Actlonistas y asoctadas _858.92'1 - ~ -l 858.921
TOTAL ‘ | 5151201 1.942.043] 1.390.687 865683 9.3?9.6_21
2043
2018y
W6 2048 2017 |sigulentes | Total
Acreedores por arrendsmiento
financlero 257.664 66,010 22,020 15,164; 380,758
Préstamos 2350.541) 1.074.0400 4P2.348] 500273} 4426172
Préetamos con Acolonlstas 1622850 - - -] 1,822,800
TOTAL "] 4.230.974| 1,130.080 514338 515.437| 6395780

€l valor razohable de oo pasivos financieros del Grupe coincide fundamentalments con su vaior en libros dado
gue estan negoclados en condiclones de mercado,
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14,2 Acresdoros Comercleles y ofras ciienlas a pagar

E| saldo da fas cuantas del eplgrafe “Acresdoras comesclales y olras cusntas a pagar” &l cleree del ejercicto 2014
v 2013 o8 of sigulents (puros).

GClases

Dorlvados y otros
Categorlas . 2014 2013

Débitos y partldas a pager .
Proveadores 6.304.651 2,826,030
Remunaraciones pandlentss de pago a81.320 88,060
QOtros Acreedores 1. 720,878, 2,800,333
Andicipos de clisntes, . X 436,000 4.578.168

Totat B 5.941.849 718484

Denlro del eplgrale “Proveedorsy”, se regista el Imporis. pendients de pago molivado por las operaciones
somarclaios sealizadas por e} Qrupo en cada elerolclo. Asimlemo, ot epigrafe "Olros Acreedores” incluyé af
imparte vendlente de pago por los serviclas recibidos de terceros.

14.3 Informacién sobra los aplazamientos de pago sfectuados a proveedores. Disposicidn adicionaf
fercera, “Daher de.informacion” de ia Ley 15/2010, de § de Jullo,

A continuacién se detalia fa Informacion requerida par la Disposiolon adicional torcera de la Lay 162010, de5de
Julin:

Pagos roalizados y pandianies de pago en | fecha de ciarre
del gisrciclo
2014 : ‘ 2013

Importe (EWos) % importe {Euros)
Reslizados dentro det plazo méxime Jegal $.368,078] 53% 91006631 72%
Reste 8,245.606 47% 1.477.878| 28%
Toln! pagos dol ajerclz}_[o ) 17.683.883] 100% 12.676.692] 100%
PMPE (dlas) do pagos I3 67
Aplazamientos que a la fecha de clers sobrepasan el _
|plazo méximo legal — _ _ 373.605 805,639

&l Grupo ha ofagiuado un total de pagos a pravaadores durants al efercicio 20114 por Importe de 17.063.583
eutos, de lgs guales 8,295,506 auros se Han slealuado fuera del plazo marcado porla ley.

Los dates expuestos en ol cuadro antarlor sobre pages a provesdores haten refarahcia & tog de [as socledades
sepafiolas del conjunia censolidable gue por 8u naturaloza son acresderss comerclales por deudas con
suminlatradoras de blenes y servicios, de moto qus Incluyen los datos rolativos a la parlda de provesdores y
soreadores varios del pasivo corrishts da! halance da sliuacién para el gjerclclo 2014 ¥ st ejercicio 2013,

El plazo madlo ponderado excedldo (PMPE) de pagos se ha caloulado como ol coclents formado en el

numarador por al sumetorio de los producios o cada uno de los pagos. a proveedaras realizados an 8! glarsiclo (/\
coh un aplazamlento suporior ai respactivo plaza legal de pago y el numerc (e dlas de aptazamianto axcadido :

dol tespaclive plazo, vy on ol denominador por el importe tolal da fos pagos raglizados en & sjerciclo con un
aplazamiento suporior &l plazo legal do pago, -~

E{ plazo méxime legal de pago aplicsble @ la Gocladad segin la Loy 3/2004, de 29 de Diclembre, pol ta que se

estabiscen madidas de lucha contre I8 morosidad @n ias opsraciones comerclales y conforms BCE/W L
[ ar %ﬂ
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dls.?gsiciunes tranaiiorias sstablecdas an la Ley 15/2010, de B de julle, ee de 60 digs desde e! 1 dg Enero de
2013,

15, Adwministraclones Phblicas y situacion fiscal
Seouoya, Grupo de Comunicacidn, SA. se brcusenifa acogida al régimen espacial de consolldacion fiscal, de
acuerdo con In Ley def Impueste sobre Socledades, desde el gjercicio 2010, stendo la entidad dominante sl
Grupo identificado con 8l niimero S01HG Y compuesto por todas aquelizs socledades dependientes espaficlas
qua cumplen fos requisitos exigidos al oleoto por la nommativa reguladora de la tributacién sobra al henaficle
consclidado de los Grupos de Socledades y gue han side dataliadas enla Nota 5.8.
15.1 Saldos corrlenies con fas Administraclones Pdblicas

La composloisn de los seldos corrdentes con las Adrminlstragiones Pdblicas os la sigulente (en suros):

Saldos deudores
2014 2013 ’
Haslanda Pablioa deudars por IVA 46.181 36.785
Haolenda Piblica por VA Scportado 41,711 25,065
Haclendg Piblica deudora por devoluclon 17.418 19,020
Haclenda Pdblies deudora por 1S 15.911 42 502
Hacianda Piiblica deudora per Subvendlones 108,908 174.088
Crganismos de la Seguridad Soclsl deudores &6 €6
Otros N O NI 5K |
Total saldos deudores corto plazg 241.463 284,523
Saldos sereedores
20%4 1 2013
Hacienda Pablica acresdora por VA 983.808 492808
Haclenda Pdbllca Acresdora por 1.8, 204.603 206.510
Haglenda Piblica lva Repercutldo 892,480 40430
Organiamos de la Saguridad Soclal goreedores 567.502 448,226
Hacienda Publica acreadora por refentlones 887.663 638,100
Haglenda Pabilca atreedora por aplazamlentos 3,084,037 32007
Ofres 43.006 -
Total saltlos acraadores _ ~6,595.208] 6.033.865)

Durante o) efercicio 2014 el Grupo ha procedido al page ds. los saldos pendientes de pago con fa
Hagiendn Publica por VA cuyo diferimionto se solicité y que han venside durante el alercicio,
solicitando esimismo el diferimiento para los saldos generados durante of eforcicio 2014,

I~
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16,2 Concliizel6n resuitado contable y.bhazs imponthie fiscal

La concllizcién entre. ¢ resultado contable y Is bass imponible de Impuesto sobre Socledades s la slgtiente:

EJERGICIO 2014
Susntn dlu PArdldas y Ganancles Ingrasos y gastos direatamsnie lmputados ol
RS peidmonio
aumontos | Blsminuciones Tokal t Dismipusior Totay
Reswliago contobls duspuds de mp 1,470,054 4,400,069 R (HA841)) (114847
Inpsesly de Sociedndan 261,616 1.596 ] e
Diorencias peemanenies
~dis las Bocledadas indivkiuales 161,442 . 151.442
- 7 Jos gjublos por consetikiackn 4,858,000 {3.045.748) {t:387.739) R
Diloroncias lamporates —
Gon orger en &l ofroloi;
Ajuste por Anarizackn 916.83 gio.8st
Ajusia poe limlla gaatos finenciaros 248,031 - 348,334
Elnviascion par Dobls tmposieitn 4 {t.656.000) {4.858.000})
Con otigon en djersisios antorlotos
Ajusta pin Subyenalonus ‘ . 104,167, A 14487
Afuzle por Amortizacidn 443218 . 443218 R . R
Compsneackn Base Jmporible [ (464047} {484.067)
Buse imponible flacal s.zei,mi {8.183.805] e 184,187 {184,187} -
EJERGICIO 2013
Ghoanta de Pirdides ¥ Gonsnclas ]“ﬂ'i:;;l: g::l;;:::;t;ﬂ:““’
Aumsntes Dlaminuciones Tolal Aumentoe Total
Repullsdn oonteile deapuds ¢o Impussios 418,102 - 418,182 . .
impussto de Socledades 18,404 ' 16104 - -
Diferenciad parmanantes
+ de a5 Socledades iadividugles- $68.306] E 196,208 - E
- davias njustes por conealidedion 126,000 (187.958) 540,342
Difarencios lomporstss —~
Con ovigen en ol ejerciclo;
Apesto por Amorzacion 852.695/ . §62.806 . -
Ellpainacton Dobis irpostcion (728.000) (728,000}
Con ofgan on efarcldos anleroras
Alusle por Subvenciones Y . 2481 82481
Augte por Amorfizasion #81,188 . 861,185 . .
Efimitacion Doble Imgposicion -
Compengecion Boss Imponibies {836,275) (836,276} )
Beve mponiblo flacw) 2884452 £.781.008 1443.718 62.861 6240 L/
1
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Las diferenclas permanamies rafiejadas en el ciloule del impuesto de soclodades del elescicio 2014 se
comesponds con recargos ¥ senciones por un lmporle de 31,442 euros y por una donacion por Importe de
120,000 euros realizads & una fadsracién deporliva espaftole cuyn régimen figcal es una liberatidad no dedusibla
cormo gasto, pero que llehs tna deducclén an-cuots caiculada segdn fa Ley 49/2002 de incantlvos fiscaiss al
rMacsnazgo

15,3 Conciltactén entre Resultado contable y gosto por ImpLesto gobro Sociedades

La conaltiacion entre el resultado contable y ef gasto por impusste sobfe. Socledades es 1a sigulente (ah

eurps)

- _ 2014 2013
Resullade  oontable  antes de  lmpuestos
consolidado P 1.861.675 434.266
Diferenclas permanentes
- Por socisdadas individugles 151.442 169,308
- Por ajusies corgolidadon {1.387.736) 540,342
Guota al 30% {184.584) (343.174)
impacto de distintos fipos flsceles - 9,368
Varlaciones del perimetro censolidacién {624,016) .
Dedugelones:
Por Dobla Irposicion. 582,563 216,400
Paor Invesligacion y desarolie 32.474 57.303
Por Donaoionas 42,000 42,000
Por Praducciones Clnematogréficas 40.513 -
Aluste Derachos Deducclones pehdienies &n
ejerciclos anteriorag {33.697} )
Ajusies activacidn de los gaslos fihancleras no »
dadugibles {17.418) .
Ajuste tipo oréditos pérdidas a compensar: .
Da afios anlaricres (126.430)
Del ejaralcio (73.813) -
Total (gasto)lingreso por irnpuesto reconceldo
on la cuenta de pérdidas y gananclas (361.616} {18,104}
congolidads

15.4 Desgluse del gasto por Impiesta sobro Socledades

E! gasto por Impueslo scbre socledades del efercicio 2014 ocorresponde al gasto por impubste cofflants por
operaciones continuadas por importe de (266.067) euros ((226.072) sviros e 2013}, al ingraso pot impuesio
diferido de 862.855 ouros (209508 eilros an 2013) carrespondionts al ajuste positive por la lherlad de
amorizaciin, a la activasion del jimits de las amortizaclones liscalments deduciblos al 30% y a 1a aclivaclon
de tos gastos finencieros 8l 26%; Y un gasto por Impueelo diferido da (316,288} suros correspondlentos & 4
disminucion da los créditos a compenser de loa efarcloios antarlores, a la disminucion: da los derechos por
deducoionss pandientes de pjorcicios anteriores y al mpacte por variagiones -del permetro de consalidacion
de {624.011B) euros:

15.8 Activos por fmpuesio diferido reylstrados

El movimlento de la cuenta *Aciivos por impuasto diferide’ durante los efercicion 2014 y 2013 corresponde a
bases imponlbles nagativas activades ¥ 5u defalle as ef siguienta (en suros):
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Fecha Saldo n Vanz(ajcei;mea Adlolones Balas Saldoa

V‘Venc]mjeg;to 34213 ¢ porimetro 2014 2014 31.12.94
2021 16,149 - - {19.148) .
2022 236.588 . . {(56,1223] 180.464
2023 51.756 - - (5,627)] 48,928
2024 108,572 141,372 -1 {107.556)] 140.780
2025 204,168 138.6086 - (27.717y1  314.867
2026 i1.816 - . (11.815) -
2027 57.342 148.970 . {36,760y 165.522
2028 | 24451 {863) . (4.078)] 19513
2099 . . 720,800 (44.846) i _ 685,245
TOTAL 712.038]  425985|  720.880|  (315.205)| 1.652.618

t.as adiciones ds} ajarciclo 2014 sa corrasponden principalments, por tn lado, & ia amortizacion dsl alercicio
fiacalmenta no deducible segtn lo sstablecido an la ley 16/2012 @imite temporal a ta dedusibiidad de Ta
amorlizaclon dol 70% en 2013 y 2014), por importe de 273.249 suros, asi-como al crédito fiscal generado por
las pardidas da Jas empresas fuera del dmblio.de consofidacion fscal del grupe v cuyo importe: asclende a
389,566 suros ¥ por Ia actlvacién de log geatos financleres no deducibles por superar al limite lagaimente
estabiacido por 87.083 euros,

Las bajas del ejerciclo 2014 se torrashonden con Iz dleminucion de los derechos por daducclones
pendientes de apllcar por irparle 44.645 ouros, as! como por fe disminucitn de jog ordditos por pordidas &
compensar en ejerciclos futuros por Importa de 270,850 euros,

Los sclives por mpuesto diferldo Indicados anteslormants ban sido roglstrados en el balance de situacidn
conisalidado por considerar jos Administadoras. dal Grupo gue, gonforme 8 fe mejor aslmacion sobre-los
resuliados futtros del Grupo, Incluyende determinadas actuaclones de planifioreion fiscal, 05 probable que
dichas aclivos sean recupsrades. ElL Grupo no dispone de bases impenibles negativas sdidonsles
pondiontes da reglstrar.

16.6 Pasivos por itnpuesto diferide

£} delulle-de! 96ido de esta cuenta al clemre de los ejercicios 2014 y 2013 48 o] slgulenta:

Variaclones . Bajus
2013 dat W14 2014
. o potimelro D
Ajusle Amorizaolén T | tsseee | (re03) | (132985 48,018
Subventicnes 96,673 -1 (a0.245 50,328
Tatal pastvos por impueato diferldo]. 286,462 (reo8) | {182:210) 96.244
Asimismo, los pasivos por impuesto diferido inoluyen el efects do las subvenclones recibides registrado en el L——" -
patrimonio neto (véase nota 14,3}, est coma of ajusts de la amortizacion auelerada de diversos elomentos dal
actlvo intangible y material. -
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15.7 Eferclclos pendisntes de comprohacién y actunclones Inspectores

Sagiin establace 1a lagislacion vigents, los Impusstos ho pueden considerarse defintivamente llquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan silo inspecclonadas por las auloridadss fiscales ¢ haya
transcurtida ol plazo da presstipcion de cuslro efios. Al clorre del ejercicio 2014 el Grupo tiene ablertos a
inspecclén los ejermicios 2010 y siguientes del lmpuesto sobre Socledades y los gjerciolos. 2011 y slguientes
pera los damés Impuegios que le son de aplicaclon, Los Administraclorées da la Socledad Dominanie
consideran que se han practicado adecoadamente las liquidaciones de los mencionados Impuestos, por lo
que, atin en caso de que surgieran discrapancias an la interpretacion normativa vigente por e tratamiento
flscal otorgado a las operaclones, los eventuales pasivos rasullantes, er c¢aso de materializarse, no
sfactarlan de manera sighificallva a lag cuantag anuatas consolidadas adjuntas,

16. Inpresos y gastos
18,1 Aprovisiohamientos
El saldo de las. cuenlas "Consumo de mercaderias”, “Consumo de wateries primae y olras malerias

consumibles” y "Trabajos: Reallzados por otras empresse” del elorcicio 2014 y 2013 presenta Ia slgulente
composaltion {en euros)

_ 2014 2013 P
Consymo de mercadetas 2,737,836} 1.426.550
Consumo de metorlas primas y olras malerias conswitbles 4.217 28,501
Teabsjos Realizados por alras emprosas e | b.39doY| 4.537.803
Total ) 7.078.608 59939_§§_

Lea compras realizadas en los ejerclclos 2014 y 2013 han sldo realzadas fundamentaiments . en teritorio
gspafiol,

16,2 Cargas soclales

¥ saldo do la cuenta "Cargas soclales” det gjercldie 2014 y 2013 presenta ja slgulents composicion (sn
ouFos):

2014 | 2013

Gargas soclales: _
Segurldad Socisl a cargo de la empresa 4980.263] 4,734.047
Olras cargas aeclales 659,617 72.801
Totat ) 5.049.780|  4.806.648

16,3 Ingresos y gasios financieros

£} importe de los ingresos. y gusios financleros calcutados por aplicaclén del métede del Hpo de interés
sfectivo ha eldo @l siguiente (en auros):

2014 213
Ingresas Gaslos Ingrasos Gastos
Finanoleros | Financioros | Finanoletos | Financleros %
i -~ ‘
Aplicacitn det métoda dal ipo de 35.642] 1466263) 64126 1442702 -
interés efactive ' i

i“—*—-\““ .
GRUFO SEGUOYA : 42
\




17. Operaclones y esldes oon paries vineuladag

17.1 Transagclenes con vinculadas

£l dotalle de transacciones realizadas con parfes vinculadas, suyos efactos no han side eliminados duranie

el procesa de congolidacion, durants los eercicios 2044 y 2013 o8 ol siguiente {en euros)

2014 2013
Otras Paries Vinculadas Acclonistas
Adminlstradorse | Slgnificativos |Administeadores
Recapoldn de servicioa 53p482 48.604 631,310
Retribucion Gonsejeros 12.000 " 32.000
11.2 Saldos con vincyladas
El imparie do los saldos en balance con vinouladas es el sigulente:
2014 2013
Otras Paries Vinculadas : :
Accionlsles | ., 4 Olras partes | Accionistas ; Otras partes
Significativos | AomInIslradares | vincyjedas | Signifiaativos Adminisiiadores. | vinoylagas
Deudoras comercliales - 38480 - 35.248 -
Crédlios a empresas (Nota 11.4) 144,362 87,007 314727 638,301 82.657 -
Préstamos Recibidos (Nota 14.1) §00.000 » 368921 500,000 2,297 134 -
Andicipos a Proveedores (Nota 12) - 108.860 “ - 440.977 -
Daudas a corto plaze - - - - . 191,103
Delitas a largoe plaze - - 169,620 - - -
Acresdores comerclales _68,690 167.6808 - £8,880 656,389 | -

Los galdcs teflejados con ‘Otras partes vincul
{38,844 suros y los crdditos que &l grupo tien
procesa da consolldasién al intagrarse Jag UTE"

adas” 56 corraspondan saldos con
6 con lga UTE's {ver nola 8.18) ¥
& por consolidatién proporclonal y que asclende a 30,776 atires.

aoclos externas por imporle de
qus no se hen eliminade en el

17.3 Retribuciones 8 los Adminisiradores y a 1z alte direcci6n de fa Socledad Dominan{e

Respecto a la remuneracién de los Administradores y i el
adlclonales a los indicados en la Nota 17.4 en relacion a los servicios prestadas pov Flesxt inveralonss, SL. vy

Spongorship Media, S.L, {Adminisiradoras de la Saciedad Dominante) nl otros Administradores, en oo

aprvicios de asesoramiento.

Las lghorgs de alig direceldn estén desempefiadas por los adminlstradors dal grupo.

Asimiamo, a1 31 de diciembre de 2014 y 2013 ! Grup
{excepto por lo indicado en las Notss 11.4 ¥ 17.2), ni ten

de vida y complamenio de penalonas con 109 mismos.

GRUPO BECUOYA
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17.4 Informacién e relacion con situsciones de confiicto de infereses por parte s fos Administradores

Durante el elerclclo 2044 ningino de los congejoros ha comunicade et Gonssjo de Adminlstracién situagion
alguna de confilcto, directo o indirecto, que sligs o sus personas vinculadas, segiin se defina en ol articulo 234
L8, pudiaran lener con elinterés de (a Socladad.

18. Garantias comprometidas con lercaros

Al 3% de didembra de 2014 y 2043, les garantfan presladas a las sociedades dal Grupo por entidades
financlaras,  fin de gsegurar ol cumplimlanto da suis compromlsos ante tarceros, ascendian a 4,356,643 suros ¥
4,524,624 auros respectivamarite, E| Grupo considara qua no as producin ningtin pasivo significalive adiclonal
a los registrados ai cierre del ejerciclo 2014 y 2013, como consecuencia de dichas garantias.

18. Ofra informacion
19.1 Personal

El nimaro medio de parsonas emplaadas por ef Grupo durante & ajercicie 2044, detallado por categories, es

ol siguiente:
Categorlas ) . 2014
Otros directives 4
Parache) técnico y mandos intermedlos 114
Resto Penonal L . bB93
Total 708

Asimismo, ta distribucién por sexos al trmino de} eferclelo 2014, dataliado por categorias, 6s el sigulante:

2014
Categorias Hombras | Muleres
Otros diractivos 13 1
Parsonal téonlco y mandos Infermedios 86 46
Resto Personat B 234
Total 442 284

E} Grupo no ha empleade durante los ejerciclos 2014 y 2013 personas con discapacidad mayor o lgual del
33%.

19,2 Honoratlos da audiioria
Durante los ejaroicios 2014 y 2013 ios honotarios relalivos a log serviclos de auditorla de cuenias y olres
servicios prestados por sl pudlitor de. 1as cuantes enuales consolldadas del Grups, Deloltte, S, v pof
empresas perteneclentes a la req Dalollte, asl somo log honoratdos por servicios faciurados por fos audlorss

do ouchias anuales Individugles de Jas socledades incluidas en Jo consolidacién y por fas entidades
vinculadas e éstos por control, propiedad comin o gostion han side los sigulentas {an euros). ‘
P
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Sarvisios prestados por &l
auditor principal
Dascripclon 2044 2013
Seryicios de Auditorla . . 58,000 71.964
Otros sorvicios de Verifleacion 105000  14.286
Tota) Serviclos Auditorla y Relactonados GD.500 86,219
Ctras Sorviclos _ 67.737 120,482

20. Hechos posteriores

21,

Gon facha 8 de febrere de 2016 ha sido adjudicado con carécter definitive a la mercant] Cantral Broadcaster
Madia, S.L.U,, fiial de ta Socleded Dominants, fa “CONTRATACION DE LA GESTION INDIRECTA DEL
SERVICIO PUBLICO DE COMUNICACION AUDIOVISUAL TELEVISIVO DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DE
LA REGION DE MURCHY, con nimere de expedients 18/2014. Este conrato liens por objeio ia geslidn
indirecta dal servicio publico de comunicacion audlovisual televisiva ttularidad = la Comunidad Autdnoma de la
Regitn ds Murcla, que comprends entre olros, la praduccion de programas de contenide Iinfarmativo, la
coproduccion o ehoargos de producoion de programas: de serviclo pablicn de contenides do divuigacion y
anfretenimisnto, y la comerclallzacion de espacios publicitarios.

L.a adjudicacion del contrato tontempla un piaza comprendido deads ia flrma del contralo hasta el 30 de abril del
2097 por un impore da 20,826.445,28 € mas VA, sin perjuiclo de ias posibles prérroges de hasta 3 aflve

adicionales por Un imparte fotal de equellas prorregas en su caso, de 26.776,669,49 mas VA,

Con fecha 10 do febrero de 2015, le Conselerla de Economia y Hactenda de la Regidn de Murcla eehwnico ]
suspensién del procedimisnto relative a la adjudicacion de diche praceso. Dicha suspension forma. parte del
{rAmile Jegal ordinario esteblecido en fos aniculos 45 y glgulantes del Decrelo Legislative 312011, de 14 de
novisinbie, por el que se aprusba el laxlo refundido do le Ley de Centralos do Sector Pablice (TRLCSP) en
relacién a la Interposiolon de Recursos Especlales e Malerla de Gontratacién ante ol Tribunal Adminlstralive
Gantral de Recursos Contractuales, Esta suspension cautelar del procedimlento se mantendré hasia la
resolucién. de los distintos Recursos Interpuestos per los lleitadores contra &l acto de adiudicacién definitiva a
favor de Central Broadcastsr Media, S.L.UL

No sxiste ningtin impacte para las cuéntes enuales consolidadas de! grupo como consecuencia de [ suspansldn
de osto contrato.

Informacién segmeniada

Bt Grupo Identifica sus segraantes aperatives en base a los informas Inlermos sobra los componentss dal Grupo

que o0 base de revision, discusin y avaliacion reguiar por los Adminlstraderee pues son la maxima auteridad

an el proceso de toma de- daclsionss con el poder do destinar fos recursos @ los segmontos ¥ ayaluar su
randlmiento,

De eata modo, los sagmentos que $o hkan dafinido son los sigulenies:

. Segmento Serviclos: smpresas destinadas a prestar aerviclos tecricos pata |a produsclén de contenidos,

- Segmento Conlenidos: st sagmento hacs refarencia a ia produccién de programas de tefavision,

. Segmento Markeling y Comunicacidn; este segmento desarolla proyectos de alto velor eftadido para
grandes mMarcas, generando nuavos productos ¥ servicios con of contenldo digital come elements
vartabrador, Gomunicacion audiovisual, online e Inleractiva pera ampliar hacls nuevos mercados v
audisncias el aicance comercial de-Grupo Secuoya,

- Begmento internacional: este segmento recogs {odas Tas operaciones reallzadas por las socledades que
estan fuera del terrltorio naclonal.
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Los praclos de lransfarencla en las ventes Irte-segrmentos son los precios aplicados que ComMo s indica en la
Nota 5,15 son precios de mercado, Los coutes de la Sorletud Dominante consisten an costes de estructura
(slando of afrendamianto del adificlo el més talevania) ¥ gasts de parsonal de ia dieccidn a nival Grupo ¥ se
aaignan a cada segmento de forme proporclonal & su rafaciuracién a cada uno da slles.

irormacion geografica de venize

Todas las venias :éalizédas pot al grupo han sido realizadas fundamentalmenta en territorie nactonal.
informacién aobre principates clientes

El desglose de ventas a cllentes axterncs a los que se las ha faciurado durahte of alerdicio Importes iguales o
superlores al 5% del Importe neto de la cifra de negecios es ¢} slguisnta (en eurcs):

Clientos 2014 2013
Clente 1 | 15.088.815] 16720341
Cllente2 | 7.088.4161 5920617
Cllente 3 | 2882777| 3.048.744

v
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Estados Financloros Segmentados

EJERCICIO 2014

T —
] Bagmentot 1oz  thiinacones
Goncspios seronion TOOTENIDS] MARKGTINGE INTERNACKINAL A spntos Foud
imiporla pot e ki ciffa de negatios 31esi0M|  soTrO2eE]  20GRA 24700% (2474,848)  42.526.:900
Otics Ingreses Explositn 454,394 109644 167,188 11828 (a0 660902
Veafustbn nedstencios .12 {B6.016) 1zdam . . 804
Yiabejis Rugkaados paiz s asvo gressl  ATATH 4,000 502,760 4 2430401
Aoiunaiodos Eostison]  (4zabaMy (G440 {244.004) assrad| (remoaey
xatos do petronsl (resapesy  (areosen|  (aed.asg) (452.24%) 32040) {29, 168.264)
Amedinacsin Wwaialode eodn]  (1o7a40 (85.269) (szm)‘ 4 taaenare
Dbros Gastos Wretsin|  (rofgady  (Bs8.4) 165 203 4TAB8N  (&RMETIE)
Mg ¥ deteriaron saas|  (96a.80Y J . 4 oo
M nconcin Hegetves ¢b Consclidaridn . {51,363 + G047, 36,507
tmpileatin Subveadts (151724 - - - 4 My
RESULTAND ENPLUTACION IA16,880] [pa0.048) 134486 141,877 1 panesme
Ingresos Frsarciercs 70424 T A T K 25647
taasion Financierss y pastor askuiados paosi)l 210 ugm)" {saszt) [4.457. 148}
Participeciones punsls un sqvslerd b.574 Wiayp a0 > .44
REBULTADD ANTES DLINRUETOY Zoa ] (ARLE0T)] 108048 {459,248} A 1ASLEIH)
Facilvas del ssgmanto wodrea]  oeinAm]  Basadn 1,600,138, (arapr)l 37434728
L P A IR 130,526 {ag.026) IS5
Fiogos notos de Efeilvo te joy astlvidader do ] i ’ j
. Opadon - apiadpa] | emame]  seoodl {162,007 6,506,869
. ity {iBEmaoh| (nweeiey] gers| | [8e6obs) (5905001
- Flackedo (LAshom)|  dzodell 4 13417 {i50.640)
anritlones da Aotives Ho Contenlvs I ToAR Thrsdan]
EJERGIGIO 2013
. Segmenlos Alusiogy sliminaciores
fioneoptos SERVICION | GONTENIDOS] WARKETING i segtronion Tolel
Hmpato nein do ie oirs de nngotios 27,117.636] 12624481 022,178 2.473261)]  A8ER0.04
Diros infresns Explalacki 244,640 gr.00 20,470 {30.652) w2267
[varinsidn euiglangios (EP.DM) 405,440 71835 # 418,332
Trabojor Roakeades pan su aslho 13p.410 1,286,000 E A $AIBBY0
Apraylalonamisntos (2310561)]  (BTTANIBY  (ABAZ8) 2418.405)  {5.689,080)
Gaolos g8 paraongl (18010.200)]  (BAEED08)]  (644.068) 4 (z2.419,385)
Amorlizacidn Innoviiizady aranssdy] (LioResn)]  {1E7.349) J  (a.008.881)
Oleey Gasios (poassay  {z7iv.0e8)  (358.670) 04,165]  {7.B4RAIT)
Pacdicas y deterios 2533 {6422} 7200 {637 aeet
Iiisfencls Nesiten dn Gonsolidacion 18,025 + - 18020
[mpitanidn Subvanclén 152.981 + - “ 2031
REBYLTADO EXFLOTAGION 24T AT pamann]  (418.03) S 1,808,308
Ingrasos Financisios 14,160 35,642 13.624 84,126
finslos Fivandieros y gastes mlmiiados a4003)  {43BAETY {62.4T6) {1,434,328)
paticipasiongs pusst bn ogquivalancla - (186:043) 358,008 za1.av2£
REGULTADC ANTES 05 IMFUESTOR 14,327,764 {81,621} (84,4684 - 434,205
Antivos €8l segmentc R R [993,78E)]  52.206.987
Paalvos dol sagienty ) 25,434,673 0.255.073 263,758 82880} Ah282.425
FluJos neton g Efecive do {as coilvidudus do’ 1 .
< Opemcitn 4730640 (230009 RMB.035 2,018040
. Inversidn daesqehy|  (bieey| | (7AMEL {5,102.462)
+  Flmcincda ) 3462437 TASTE] 264777 4.320.092
mlnmlanu ¢ Aclivos No Trdentas 3.664.883 s.za_uau] B1.647 4,810408
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ANEXO 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES INTEGRADAS EN GRUPO SECUQYA,

EJERCICIO 2014
i - % Dergchos de vow
controledos pof la
Patiicipacion’ sotledad Dominants
Sooiedad BDomlclilo Actividad i
_ . . Importa | % | Diraotos indlrectos
Ganiral Broadomater | Cf Gran Via n° | Producclén  de  television, 129.86258 | 100 100
Madia, 8.1.4. 42, 38 b | agencla de noliclas, alguller de
{Granada) aguipos do falavislon,

servicios  de  produceidn,
coordinaoién de evenlos de
tolovislon  y  produccidn

clnsmaiografics,
G/ Gran Ma n°

Efecto Glohal, S.L.U. 12 a0 B El Markating comercial, la | 756.340 100 100 -

(G’ranada) pubiicldad, la organizacién de

eventoy y farlas, asl como leg

velativas & la gestidn de la
comurnioscidn y pransa.

_— -
Chmedta 4 cuadrado 2 % G"“"a,)‘ a "b Producclén  do  telavislon,

Producclones {Granads) agencia de noticias, alquier de
Audicviguales, 8.L.U, equipcs éie rtgéeﬁlign.
gervicios e producsion,
conrdinacién de eventos de
felavision vy produccidn

3.100 100 | 100 -

cihemealogréfica.
e . eeestin . - ]
Pulso  Contenidos % Granay 'a 7 | Producsion, montje, | C20o00 | 100 100
informalivos, 5.L.U. {Gianada) distribucién, vania y

axpiiolacién de ixdo fipy de
peifcules, reportajes y series
do television y clne por
cualquler medio audlovisusl.

: I 5 . -
B&S Broadoast % Gmnanv fa nb Tenentla de particlpaciones y 18.000 100 100
Corporation, S,.L.4, {G'ranada} gestlén de soolsdacdes cuyo

objelo esté circunscrite a la
producelén  audiovisual  &n
cuglquisia de sUs
manifestaclones,  telovislon,
cine & cualquler atro meédio de

grabacién reproduccitn
anélogo,
° - - - 100
B&S Cameras ?é Gransyi “ nb Froduocfén, monitaje,
Sarviges, S.b. (G;‘anada) disteibuoion, venta ¥

explotacion de todo tipo de
paliculas, reporisjes y series
para lelsvision y cne por
oualqular medio sudiovisuat,

\T 7

GRUPO BECUOYA . —

g




- :
Seolioya Conlent ?é Gran .V 8 1 | broduccion, montale, | ) - 100
Distribution, 8,L.. (G'ranada) distribucidn, venia y
explotacion de todo fipo de
paliculas, teportajés y serles
parn fefovisién ¥ cine por
] cualguier madio audlovisual, .
B&S ingenierip, | Cf Gran Via n° Produccion, mentale, | 79.500 100 100 -
Tecnologia oy 2, 38 b | distrbuclén, vanta y
mentenimianto, §.LU. | (Granada} explolacion de fodo tipo de
pollculas, reportajes y series
para talovisién y olne por
cualguier medlo aydlovisusal.
Drago Broadoast | 7 Gran Via n°.| Praducoibn, monigle, | - 100 100 -
Sarvices, S.L. 12, 38 digtribucidn, verta y
{Grangde) explotaclén de todo tpo de
polioulss, raporiajes y saries
para televisién y cine por
ouslguier medio audiovieual,
Cf Gran Ve n®
Wikono, S.L.U. 12, a# b | Proslacién do senvicios de | 3.600 100 100 -
(Granade) Imégenes telacionades con ia
gobertura  audiovisual  de
notiolas, asl  como  de
repodales u otras plezes ©
progremas  con  contenldos
N informativos. N
Cbmedia Euskedi, L. | O/ Gran Via de | Produccién  do  televisidn, : ) 100
Don Diego | agendla de naticias, alguller do
Léper de Haro | equipos de telovision,
n° 28 (Bilbao) senvidlos  de  produscion,
goordineclon da aventos de
{alevisidn y  produccién
cinensiografica.
Enminuscula 07 Gran Vi o° | Produscion, mmonigje, | 3.100 100 100 -
Produecionas 12, 3* b § distribuctdn, venta ¥
Audiovisuales, S.L. (Granada) explotacién da tode tipo de
peiloulas, reportejes ¥y saries
de lelevision y ¢ine pot |
cualquier medic audlovisual, L
2Bl Filo, S.L.U. & Gran Via n* | La  produeclon, muontgle, | 498.040 100§ 100 -
12, 3 b | distribucion, vanta bi
{Granada) explotacidn de todo tpo do
peliculas, raporisjes ¥ saries
nara tolevisidn y clne por
B gualquier madio audlovisual. 1
Secuoya  Grup  de | G Franoisce ] La  praduccion, montaje, | 2.003.118 | 100 100
Comunicacio Wes | Boda | Mell, o° distribucion, venia ¥ '
polears, S.L. 18. expiviacion de fodo tipo de
{Paima de | pullculas, reportgies y sarles
Malloree) para television y cine pof
cualquior modle sudiavisual,
D\X
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inversiones o nepocios de

| oualquier naturaleza y blenes,

administracion de lag
Inversionas

Tow Aflants Line, G.L, | 07 Gran Via n° | La  produccién,  montaje, 80 4% -
12, 3 b | distribucion, vania y
{Granads) axplotaclén de todo tipo de
peliculas, reportajes y sarles
pere lelevisidn y cine por
cuaiguler medio audtovisual, |
Vnows Agencla de | C/ Gran Via n° | Prestacion de sarviclos da 100 100 -
Moticias, S.L. 12, 38 b | ImAgenss relaclonagos con @
{Granaday cobettura  audiovieust -da
nokiclas, =ast como de
mporigles u ofras plezas o
programas  con  contenldos
Informativos.
Aco produciones ©f Oporo n® 3- | Servigios da producddn ¥ 76 6 -
audicvisualoy de 2.5 8 (Caceres) | distribuciones sudiovisueles y
| Extremadurs, 8.1 multimedfa,
Novigo Interaclive S.L, | G/ Gran Via n® Bissfio y desarrolio de paginas e 75 -
12, 3t b | Waely, aplicaclones
{Granada) informaticas vy diseflo Y
desarolic de  eplicaclones
tacnolégioas  para  telefonia
I — mayil - —
Parlera-Ne o/ Bufiidor /N1 La  producsién,  montale, 5% 51 -
Producelons, 8.4. Barcalons) dlstribuclon, venia ¥
sxplotacitn de todo fipo de
peiculas, reporiajes y serles
para lelevision y cihe por
cyalguler madio audlovisual.
Aragon Madia G/ Ban Fallx, ¢ | Instalation  de  eaquipos 86 80 -
Praducciones, S.1. T {Zaragoza) thcnlcos ¥ mantenimiente de
Instalaclones y equipos, asi
come la prestesién  de
sorviolos thenicos para la
pradutolon de programas do
. televislén, clne, fadio. .
Bianvenido Gil, S.L. Pal. Malpica, | Compravenla al por mayor, 54,95 1 64'95 -
Cafle F, Oasle, | disefio, fabricaciéh, instalaclon
Grupe  Quejlde | apsracitn, mantenimlanto de
100, 500186, | sisternas  audlovisuales
Zaragozsl informaticos, serviclos  de
‘alosomunicaciones, tadio ¥
talevigion, y realizaciin de
materal audiovisual. .
Hispatech Corp. Panama Distrbucién y loglstica de - - 100
‘ | matetial audiovisual,
“Saclicya Chile SpA Santiago  de | Desarrollo,  Implementacién, 00 | 300 .
Chilte distribucidn y comerclalizaclon
de pradurceionas
sudiovisugles, @sesorla Y
cansulteria audlovisual,
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Barcalona Integrat

Proyect-Systems, S.L.

"1 Barcolona

Compraventa al por mayor,
disafio, fabrlcacion, hstatacién
operacion, mantenimlento de
sistemes  audlovisuales €
informaticas, serviclos de
talecomunicaciones, radio y
telovislén, v realizaclénh de
matorial audlovisual,

SecuoyalsalNC

. 777 Brickell Ave,

Suite 500;
Miami, Floride,
USA )

8455 |

Praducclén  de  contenidos
audlovisugles, realizacién o
gesiitn. de la distibuclén de
contenidos o formalos,
preslacion de servicies de
produccidn

38,052

100

100

iiZ0, B.ALC.

lanacloMerino
105 ~ Baance
Lima - Pard

Produccion  de  contenidos
audiovlsuales, realizacion o
geslion deo ja digilbucién da
oontenidos 0 formatos,
prostacion de  servicios da
produccidn

79.532

Tino
A
5{%
Tipo
100%

81%

GRUFO SECUOYA
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ANEXO 2. S0CIEDADES MULTIGRUPQ INTEGRADAS EN GRUPO SECUOYA,

EJERCICIO 2014
% Demchos da volo
controlados por la
Particlpacién socladad Dominante
Sociadad Domlcilio Acifvidad .. .
Imporle % Dlrecios Indlractos
Cala Ensriaiment, S.L. | C/ Oporfon® By, | L& praduccldn,  montaje, | 1.385 45 45 - i
3 6-B {Gacores) | distibuclén, vents y
: axplotacién de fodo tipo de
conténidos, ¥& gean
audiovisuales como

largomstrajes fitogrameas,
reportgjes v Bedes para
telavision,

GRUPD BECUOYA




ANEXO 3, SOCIEDADES ASOCIADAS INTEGRADAS EN GRUPO SECUOYA.

EJERGICIC 2014

Sodledad

Domicillo

Achividad

Participaciin

% Oorechos 8 voto
controlados por la
socledad Dominanta

%

Diractos Indirectos

VIDEOREPORT
CANARIAS, 5.A.

&f Joalls
Herndndez
Guzman 4

Realizacion de cualquier Hipo
de reportejes videogréticos, ya

gean de cardoler  social,

cufturai, politico o deportivo,
da acuerda ¢on las normas
legales y éticas que marguen
ig convivencla soglal,

- 219

"18LA DE BABEL, S.L.

Carrglera  de
Fuencarral-
Alcovandas km
38

La  produccion,  monigle,

distibuctén, venta

y
explotacioh de todo fipn da

paliculss, reporlajes y astios
para felovision y cine por
cualqular medio audiovisual,

GESTION

AUDICVISUAL DE

GANARIAS, §,1.

Cf Profesor
Lozano m° & (
Las Paimas de
Gran Canarias)

La produccidn y distribucion

de obras y grabaclones

audiovisuales en todos los

sdportes, -formatbs ¥ medlos.

da  difsién  aclualmente
existenfes ¢ por invantar
{proyeccln y -exhibicion en
satas y esiablecimienios de
accaso publico, explotasttn a

| través de cualquler medio de

raclodifusidn,  puesta  a
disposiclén  dal piblico  en
Internst y a iravés de redes de
comunlgastones  elsctrdnleas
fijas o moviles, venta,- alguller
¢ préstamo de coplas en
soportes gnaldgicos o
digitales),

Tnganieria  Audiovisual

para Eventos, S.L.

Pol,  Malpica,
Cafle F. Osesfe,
Grupo  Quejido
100, 600186,
Zaragoza

Produccion  do  islevisidn,
agéncla de noticias, akyuiler de
suuipos da  televisitn,
gopviclos  de  produccidn,
coordinaclon de eventos de
felevisibn y  produccidn
cinematografica, disefio,
dasatrdlio y pussta en marche
de proyscios de ingenierla,
{elacomunicacionas y sefvicics
para radic y televiaién.
inslalacion  do  equipos Y
mantenimianto;  Distribuclon,
suministro y venta de equipos,
sarviclos formacién teonlcs,
servicies de osplura  de
informaclén v senviclos de
publicidad

13,73

GRUPO BEGUDYA




Secuoya Grupo de Comunicacion

informe de Gestion Gonsolideda
Correspondisnte al Ejsrelcte Anual Terminado
El 31 de diglembre e 2014

EVOLUGION DE LOE NEGDCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Un pltar Impoitante para ol cresimlanto del grupo es sih duda gl apoyo financlere de los acolonletas da referenca,
principalmants a lravés de eporiaciones de présiemas que parmite mantensr un ilmo sostenide de sracimianto.
Durante 2014 se hen malerializado proysotos y aleanzado hitos que afianzan 8} papol de Secuoya coma aclor
fundamental en la consolidacion del saclor audiovisual en Espafia,

Actuaimenis Secusya Grupo de Gomunicacién estda Inmersa en plona fase da expansién Interneclonal,
centrandase principalmente en fos palses latinoameroanos, junte a esto’ cabe deslacar su congoildagién deniro
de las produntoraa naclonales.

Secuoya Grupo de Gomunicacion ha continuado con sy srecimiefto durante el sietcicle 2044. A nivel de dalos
acongmicos podemos resattar un nuevo incremento de la cifra de negoclos respesto al elercisle anterlor de un
42%, Ip qua supohe paser da 38,758 mijes de uros en a| glarcicio 2013 & 43.359 miles de suros an 2014,

i se Infegrase proporcionaiments ta facturacidn de las empresas puastas an syulvalensia del grupo én 2044 en
st porcentaje de participaclén la facturacion serla de 48,014 miles de suros.

IMPORTENETO CIFRA DENEGOOOS
{enutlles de euros}

60,000 -
B CIERA DE NEGOCIOS 2013
50.000 - INTEGRADAS
40,000 ~ ' PROPORCIONAL
30,000
# CIFRA DE NEGOCIOS 1013
20.000 CONSOLIDADA
16,000 -
U - ot oy

2010 2041 2012 2013 2014

E} grupo manfiene un bejo nivel do endeudamiento ton respacto a su reaultado bruto de pxplotacion v ademas
dicha deudsa s& encuenira vinculada en su mayorla a coniralas a largo plazo con clientes.

Sacuoya Grupo de Comunlcaclon ha canfinuado con su senda de erecimiente y do expanskn a lo targe del
elerciclo 2014 malerializdndose fos siguientes hitos:

4, Consolidacién en el mercads como Uhd Marca tidor v gorantfa de éxifo & iz hora de abordar
proyectos de externalizacién de aroas oporativag de Ias cadenas de totovisibn,

Durante &f 2044 83 han rengvade los conlratos do exismallzaclonas. def drea de servicios y los principales
conhtratos obtenidos han sido:

. Acusrdo con el Grupo Priaa por ol que ge adjudica ah exalieiva ol sarvicio de oparadores de cAmara y
ENG's para difarantes departamentos de Prise TV en todo el terzitorio espaliol.
Eate aouardo abarca mag de 3000 jornadas anualas de servicles de operadores da cmara de platé,
setranamisiones deporfivas y equipos ENG,

. LiicHaclones del suminisire ds Imagenes para TVE. Grupu Secuoys &8 ha hecho con el GonGuIso
para i elaboracidn y surinisiro de imdgenes para emprasas do agengclas da notidias dq Telavision

yf 5
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Espafiola pora las comunldades de Casflilaia Mancha, Murcla, Melilla y Aragon, adamés de 4
ranovacion de las delegacionas de la Ricia, Cantabrls, Pais Vasco, Navarra, Valenda y Gallcla.

2, Degarolle de nuevos negoclos. pare el griipo dentre de la eadena de valer do produccidén
audlovigtial madiante trecimlento inorganico.

- Adquialcion del 56% del Capltal de BBL Ingenteria Audiovisusi, empresa especlalizada en sl
disefio de proyectos audlovisuaies (instalaciones tv, sistamas de edicldn, postproducelén, ENG'S,. ),
slempre con un gran gomponente innovador y tacnoléglco, que ha pemiltido a la compafita un
creciianto tanto naclonal como Internaclonst & través de fn realizackén de grandes proyaclos y qus
cuenta con bha cardera de cllentes muy diversificads {canales de telovislon, taatros, museos,
audiforios, ..}, igualmenis explota 8 ule’s y dos joint-vanture a iravés de [es gue presta sofvicios da
externalizaclon, Gon asta adquisiclon, Secuoya aprovachard las sinergias y aflanzard su vbjetive de
expanelon intemaclonal, :

. Incremento partlcipasién en Videorspart Canarlas, en Febrera do 2014 Vnews adquirld yn paqueta
acclonarial de Vidsareport Canarias inorementantic su participacion en dicha socladad hasta e127,8%.

3. Consolidaclén del sector contonldes. A los &xdios Yo exislentes en i 2013, "Vive Cantando’, “Victar
Ros", “Espafioles por el mundo®, hay que afiadl fas nuevey produscionds en fas cuales esta lamarsce el
grupo:

- Algo que celebrar: Serie do ficcion para AtresiMadia.

- Tribus: Documental da protucalén prople,

. A0 Grados: Realily de Avanturas para Telemadnid:

- Tenlm un plé: progfama para TV3 desaoliato por Partem Produclions.

- Apaches: Serie de ficcion paie Atresmedla, cuya praduceion se Iniciara én 2015,

Aslmlsmo, on 10 que reflere a 1a distribuclén Infermacional de formatos pard television, cabe dastacar ef gran éxito
dol formato “The Shower”, desaroliado intemamente por ol &roa.de 14D de contenidos del Grupo, gue se han
consolidado como uno de los grandes éxltos de vanias & nivel europeo, exportando dicho formafo a mas de
guince palses.

4. internecionalizaclén. A comienzos dél segundo gomestre del ejerclclo 2014 ge han producido los
principales movimientos e este aspecio;

- Adauisicién dol 51% del capltal da imizu Produsclones. Una de las empresas méas siidas del
panorama audioviaial peruano. £f acuerdo supone el primer paso en 8l desembante infernactonal et el
mercado de servicios y contenidos latinparmericana, consolidandoss Secuoya como principal proveedor
de contenidos en Pary :

EVOLUGION PREVISIBLE DEL GRUPO

Las perspactivas del grupo se sustentan al igual que on sjercloion anteriores on los sigulentes puntos:

«  Apostar por Jas externalizagiones de talovisiones,

. L olra Hnea clave en la svolucion def grupo @5 I salide 4 meroados internacionales, sobre todo fenlendo en
cuerda que e mercade Lalinoemericano y fa comunidad hispana de EEUU ofrecen una @9 las. mayores
perspaclivas de crecimlento a nivel giobal para los proximos afios.

. Dasqueda de acuerdos de Joint veniurs o asociacién con produciores incales implantados, que permilan
compartlr formatos ¥ costes de gestion ¥ distrlbucion, genarando opariunidacies mulliterritoriales.

. También se prelonde fe adgulgiclon o integraclon selectiva de negodios complementarios. 0. que refiercen fa
posiolon estralégica det grupe.

Con todo olto 6 prevé que an los préximos Bfios y 8 pesar do e incartidurnbre. de los marcados, se oblenga un
increraanto de ta cifra de nagoolos y de log resuliados del Grupo,

Ademds el Grupo ha astablecido unos rigurosos confrolas def gasto para optimizar al radxmio log recsyrsos de los
que dispone.
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ACTIVIDADES REALIZADAS EN MATERIA DE INVESTIGAGION Y DESARROLLO

Secuoya Grupo de Corunloaclén participa junio a indra Ststomas, 8.A. eh un proyecto de l+D+| sobre
Teonologlaa para la personalizacién v ba interaceion de contenidos diglisles,

El proyacto ha sido seleccionado por el GDTI por su interés para financlar una parte en al marco da o contasldn
de subvencionas dastinadas a fomantar la cooperacin estable pliblice-privada en 14D en dreds de imporiancie
estratépica para ai desarrolio de 1a econemia espaficla {Programa FEDER-INNTERCONECTA).

E} proyacto nace cor; la finafidad de ahondar en el desatrolio de soluclones tecnologicas Innovadoras para la
construccion de Interfaces-da uauario v su ntagracién en ta aplicaclén de diferentes formas de interaccion en el
ambito de Jos contenidos digitates, y-sobra todo fa posibilidad de parsonalizacion de I68 miamos.

Ademds, el proyecte se cehtra en favorecer el consumo da distintos Upos de contenides, aplicables a cualquler
sactor de los Medios de Comunicagién (publicidad, telavisiéa, radio, editorlales, prensa, eic.), entregados de
forme personalizada, dindmica y na infrusiva ¢ los usuarios finales de acuerdo & sus preferencias de consume.

ACCIONES PROPIAS

Al clerre del elercicio 2014 el grupo posefa 39,407 acolonas propias por-un Importe total 126 miles de eWros y
con un velor de cotizacion al clerrs dal ejeralcio da 3,18 eures cada una o oflas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADGS
Al clerra del ejarsicio 2014, el Grupo no tenfa contratado ringln tipo de derlvado financiero.

PRINCIPALES RIESGQS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA AGTIVIDAD

Lz actividad del Grupo, y por tanto, sus operaclones y resultados, estdn aujetas al somportamionto del seclor, y
asimlamo, & s evolucln de los princlbalss compolidores.

Con gardcler general, et Grupt congldera relavanias. agusllos riesgos que pusdan comprometer la raniabilidad
aconmion de st acividad, su Bolvancla financlera, 4 reputacion comorafiva o Ja integrided de sus empleados.

La Sociedad cuenta con slaternes da control que 88 han concebida para i efectiva identificacian, madiacién,
‘evaluacion y priorizactdn de los rlesgos. Estos sistemas generan informacion suficlents y {labte para dacidir en
cada caso si &stos son asumidos en condiclones seniroladas, o son mitigados o evitados.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOGIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Con fecha § de febrero de 2045 ha side adjudicado can carécler dafiniliv a fa mercan Central Broadeastar
Medla, SLU, flial de [a Sociedad Dominante, la “CONT_RATAOIGN DE LA GESTION INDIRECTA DEL
SERVIGIO PUBLICO DE GOMUNICACION AUDIOVISUAL TELEVISIVO DE LA COMUNIDAD AUTONOMA DE
LA REGION DE MURCIA, con numaro de expediente 18/2014, Este conlrato tiene por objete la gestdn indiracta
del semvicio piblico de camunicacian audlovisual televisiva Hiuaridad de la Comunidad Auténoma do la Region
de Murcle, que comprende entre olrws, [a produasion dé pragramas de contenido informativo, la coproducslén o
encarges de produccién de programus de gervisio pdblico de contenidos de divuigacién y entrotenimiento, v ia
comerclaiizaciin de espaclos publicitartos,

La adjudlcacion dei contrato gontempla un plazo comprendido daade Is fima dal contrata hasta ol 30 de abrll del
2047 por un importe de 20,828.448,28 & més 1A, sin perjulcio de jas posibles prorrogas de haste 3 aficd
adicionales porun importe tolal de-aquallss prérregas en au caso, de 26.776,859,49 més VA,

Gon lechia 10 de febrare de 2018, la Consejpila de Ecoriomia y Hacienda de fe Regldn de Murcla comunico I
suspension del procadimianto relative a la adjdicacion do dicho proceso. Dicha suspenaitn forma pare del
tramite legal ordinario establocido sn los aiculos 46 y sigulentes det Decreto Laglsfalive 32011, de 14 de
noviembre, por el qus se-aprusha i lexlu tefundido de la Ley de Cunirates dol Seclor Pubiico {TRLGSP) en
relacion & la Interposlclon de Recurscs Especiales en Matera de Contratacion ante el Tribunal Adminisirativo
Contral de Recursos Conlraciusles, Esta ayspension cautelar dal procedimiento se mantendré hasta ia
resolucion da los distintos Reoursos intempuestos por los flcitadores contea ol asto de adjudicasion definitiva 8
favor de Central Broadoester Medis, S.L.U.

Ne axiste ningln impacto para las cuentas anunles consolldadas dél grupo como consasuencia de la suspension
de este confrato.




Secuoya, Grupo de Comunicacibn, 8.4, y sociedades dependientes

Formulacién por el Conselo de Administracién

¢

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, jos administradores de
SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
declaran que las cuentas anuales y ¢l informe de gestion consolidado cotrespondiente
al gjercicio 2014, han sido forbmiledos con el voto favorable de todos los miembros del
Consejo de Administracién de SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, 8.A., en su

reunién del 18 de marzo de 2015

Dichos documentos estn conformados por el Balance de situacitn consolidade, la
Cuents de Pérdidas y Ganancias consolidads, el Bstado de Camblos en el Patrimenio
Neto consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado y la Memoria
consolidada extendida en 53 folios, paginas de la 1 a la 53, visados todos log citados
documentos por el Sgeretario no Consejero del Consejo de Adminisfracién en sefial de

identificacion,

1 :
) /

Sponsorship Comsaithlg Media, 8.L.
Representada por D, Ratl Berdongsdonteya

Fiesxi Inversiones, 8.L,
Representada por D, José Pablo

D Bavid Fotgato Delgado

-
Ve

Gordbmana Servicios y Gestiones, S.1.
Representada por D, Ignacio Moreno Martines

rvicios y Gestlones, S.L. '
. Manue! Alamillo Frias

Tanalata
Representhda por

— £

Paulonia Servicios de Gestién, S.L.U
D. Mariano Moreno Hernandez

Pagina 1962




D, José Sangh 7 o
5 R0,

e e

—

Piglva 2 doR




Secuoya, Grupo de Comunicacion, 8.A, y sociedades dependientes

Formulacion por el Consejo de Administracién

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los administradores de
SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES,
declaran que las cuentas anuales y el informe de-gestion consolidado correspondiente
al ejercicio 2014, han sido formulados con el voto favorable de todos los miembros del
Consejo de Administracién de SECUOYA, GRUPO DE COMUNICACION, S.A., en su
reunion del 18 de marzo de 2015,

Dichos documentoes estan conformados por el Balance de situacion consolidado, la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo consolidado v la Memoria
consolidada extendida en 53 folios, paginas de la 1 a la 53, visados todos los citados
documentos por el Secretario no Consejero del Consejo de Administracién en sefial de
identificacidn.

Sponsorship Consulting Media, S.L.
Representada por D, Raiil Berdonés Montoya

Fiesxi Inversiones, S.L.
Representada por D. José Pablo Jimeno Gil

D. Dav.ileolgado Delgado

D, PedrojPétez Fernandez de 1a Pljente

Carc—i_o”t;a;ia_snégicios v Gestiones, S.L.
Represemtada por D, lgnacio Moreno Martinez

'ﬁf;a—néjétta Servicios y Gestiones, S.L,
Representada por D. Manuel Alamillo Frias

ﬁé«iﬂeniﬁ Servicios de Géstifm, S.LU
D). Mariano Moreno Hernandez
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Nmas] Capital Privado Servicios, SL
Representada por D .Federico Pastor Arnauda

D. José Sanchez Montalban
Secretario no consejero
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